


ASSEMBLEA DEISOCI
Sulmona 28 giugno 2019

Signore e Signori Sindaci Soci e Azionist,

la presente relazione correda il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018 di
COGESA SpA (65 Soci, di cui 63 comuni e 2 Societa interamente pubbliche)
che svolge la propria attivita nell ambito dei servizi collegati al sistema inte-
grato di gestione dei rifiuti. Per [approvazione del bilancio consuntivo, ho
scelto di avvalermi del maggior termine dalla chiusura dell esercizio, at sensi
dall'art. 2364 c.c. (delibera n. 55bis del 27 marzo 2019). L analisi del bilancio
chuuso al 31.12.2018 conferma [ andamento positivo dei risudtati ottenuti. Co-
gesa Spa é la societa di riferimento del servizio pubblico di gestione integrata
det rifiuti nella Provincia di L’Aquila e parte della Provincia di Pescara,
dove raccoglie domiciliarmente i@ rifiuti  prodotii da circa Somila cirtadini e
lavora presso { propri impianti quelli provenienti da territori molto piit gran-
di (il Comune di 1.’ Aquila e quello di Lanciano). L ottimizzazione della ge-
stione con introduzione delle unita locali ha prodotto indubbi vantaggt sotto
[ aspetto economico-organizzativo sia in termini di oltimizzazione del servi-
zto di raccolta sia in termini risparmi si sin termini di percentuale di raccolta
differenziata. Nel 2018 inolire sono stati consolidati quegli obiettivi che rap-
presentavano una vera e propria Sfida riguardanti la messa a regime del si-
stema porta a porta spinto nella quasi totalita dei Comuni serviei (salvo
qualche piccola eccezione). I risultari positivi di gestione sono stati conseguiti
in un contesto congiunturale che ha visto i perdurare della situazione di dif-
Jicolta economica e finanziaria, non solo a livello nazionale, ma anche a l-
vello locale, ed in un contesio normativo caratterizzato da continut interventi

del Legistatore nella disciplina generale dei servizi pubblici local.
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[ fatti dirilievo del 2018
Nel 2018 sono arrivate complessivamente presso i nostri impianti circa 70-
mila tonnellate di rifiuti:

ANNO 2017 2018
TIPOLOGIA () (t)

Cartone 601 667
Plastica 127 158
Imballaggi misti 2092 3656
Imballaggi vetro 20092 3237
Cartaccia 2671 3510
Organico 2842 7710
Metallo 18 47
Biodegradabili 149 212
Imgombranti 1551 2209
Indifferenziato 42576 47003
Spazzamento 678 618
TOTALE 55397 69027

Dalla fase di selezione in piattaforma, Cogesa Spa ha prodotti ricavi nel 2018
pari a complessivi € 682.476 (di cui €17.587 per vetro da Co.Re. Ve, € 136.145 per
carta e cartone da Comieco, € 14.512 per imballaggi-metalli da Cial, € 8.984 da CNA
per acciaio e € 505.248 per plastica da Co.Re.Pla). Noterete un aumento delle
tonnellate in ingresso dell’organico (da 2.842 a 7.710), da noi trasportate e
conferite per la maggior parte all’impianto di Massa d’Albe.
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PORTA A PORTA

Nel corso del 2018 abbiamo iniziata I’attivita di raccolta domiciliare su i
seguenti comuni: Ateleta (marzo), Bariscano, Fagnano Alto, Fontecchio,
Fossa, Poggio Picenze, Prata d’Ansidonia, S. Eusanio Forconese, S. De-
metrio né Vestini, Scontrone, Sulmona, Villa Sant’angelo (tutti a
gennaio), Calascio, Capestrano Caporciano, Carapelle Calvisio, Castel del
Monte, Castelvecchio Calvisio, Navelli, Ofena, San Benedetto in Perillis,
S. Stefano di Sessanio, Villa S. Lucia, (tutti a giugno) e Tornimparte (lu-
glio).

BIOFERT Srl

Abbiamo provveduto al deposito presso la Regione Abruzzo di un progetto
per la richiesta di autorizzazione, cosi come previsto nell’allora stipulato
compromesso, all’esercizio di un impianto di compostaggio con produzione
di bio-metano presso il Comune di Navelli. Il procedimento amministrativo
non sara breve ma ¢ di fondamentale importanza la realizzazione (diretta e/o
indiretta) di un impianto di compostaggio per i Soci di Cogesa Spa che con-
sentirebbe di essere autonomi per i rifiuti prodotti.

IMPIANTO DI TRATTAMENTO MECCANICO BIOLOGICO

Nel 2018 hanno avuto ingresso nel T.M.B. 47.100 tonnellate circa di rifiuto
non differenziato che hanno prodotto un ricavo di circa € 7milioni.

Tonnellate

Rifiuto urbano - Secco non riciclabile 47179
Rifiuto speciale 0
I_Totale e
T P s ey
191212. Sovvallo | 30717
i CDR-CSS . 0
Metalli ferrosi T 650
| Totale N T T _3E

Il sovvallo prodotto dalla fase di trattamento € stato inviato in discarica. In
particolare, solo per citare i pitl importanti, groo tonnellate sono state con-
ferite da AMA SpA, 22.300 tonnellate dal Comune di L’Aquila, 2.200 ton-
nellate dal Comune di Sulmona, 846 dal Comune di Castel di Sangro, 1200
da Lanciano.
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SERVIZIO DI RACCOLTA

Le raccolte presso i Comuni serviti si svolgono nel totale rispetto del disci-
plinare e del progetio iniziale che prevede I'utilizzo di mezzi adibiti alla rac-
colta di vario genere ed il successivo conferimento presso i centri di raccolta
dislocati su tutto il territorio. Le percentuali di raccolta medie del 2018 sono

le seguenti:
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SPAZZAMENTO

11 servizio di spazzamento in tutto il territorio, ovviamente ove previsto, ¢
allineato allo standard di legge. I calendari ed i percorsi realizzati vengono
rispettati e svolti con regolarita. Il residuo dello spazzato viene conferito
presso Aziende autorizzate. Il servizio di spazzamento ¢ stato oggetto di re-
visione progettuale con Iobiettivo di dare ulteriore efficacia al servizio stes-
so nel periodo pit difficile dell’anno, che corrisponde, alla caduta foglie in-
tervenendo nelle strade soggette a tale fenomeno. 1l piano prevede I'utilizzo
di spazzatrici meccaniche con operatore a terra e/o di mezzi aspirant stu-
diati appositamente per tale servizio.

GESTIONE RIFIUTI AGRICOL ]

Cogesa SpA, grazie ad un accordo di programma per la gestione dei rifiuti
agricoli, lavora per indirizzare le aziende agricole verso un percorso virtuo-
so di corretta gestione dei rifiuti. Il servizio pubblico garantisce un servizio
omogenco in tutto il territorio, alle medesime condizioni economiche, con-
sentendo alle aziende di godere di alcune semplificazioni amministrative
inerent la gestione documentale. Il servizio viene svolto tramite raccolta a
domicilio su prenotazione. A breve contiamo di arrivare a circa 1.000 con-
tratti stipulati.
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SERVIZIO RAEE

I RAEE (Rifiuti Apparecchiature Elettriche Elettroniche) sono rifiuti di tipo
particolare ai sensi dell’articolo 183, comma 1, lettera a), del decreto legisla-
tivo 3 aprile 2006, n. 152, inclusi tutti i componenti, sottoinsiemi ¢ materiali
di consumo che sono parte integrante del prodotto al momento in cui il de-
tentore abbia I"intenzione o ’obbligo disfarsene. I RAEE si suddividono in
RAEE provenienti dai nuclei domestici, RAEE professionali, RAEE equiva-
lenti ¢ RAEE di piccolissime dimensioni.

San Demetrio 200123-200135- 0 3,98
200136

Villetta Barrea 200123-200135- 0 5,60
200136

Raiano 200123-200135- 0 9,46
200136

Castelvecchio 200123-200135- 0 0,69

Subequo 200136

Capestrano 200123-200135- 0 0,43
200136

Castel di Sangro 200123-200135- 0 17,88
200136

Sulmona 200123-200135- 0 32,34
200136

Impianto Cogesa 200123-200135- 33,36 57,04
200136

TOTALE 33,36 127,42
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AMMINISTRAZIONE DEL PERSONALE

Oltre alle risorse riportate in tabella, 1"azienda, come peraltro sopra specifi-
cato, fa ricorso anche alla somministrazione di lavoro per motivi sostitutivi

programmati € non (malattie, infortuni, maternitd).

OPERATIVI Templ deter- Tempi deter-
minati operal minati impie-
Anno 24 15 5 4
2003
Anno 23 15 5 3
2004
Anno 36 22 6 8
2005
Anno 49 22 7 20
2006
Anno 48 27 7 14
2007
Anno 40 29 8 3
2008
Anno 41 28 8 5
2009
Anno 81 30 8 43
2010
Anno 86 28 10 46
2011
Anno 76 28 10 36
2012
Anno 86 37 9 36
2013
Anno 115 54 10 49
2014
Anno 124 68 12 44
2015
Anno 141 82 14 45
2016
Anno 189 117 22 48
2017
Anno 203 17 26 58
2018

9diz3

Relazione Consuntivo 2018




LA FORMAZIONE DEL PERSONALE
A rendiconto di tutte le attivita di formazione dal 1° gennaio al 31 dicembre,
nell’anno 2018 sono state erogate migliaia di ore di formazione.

Descrizione formazione  Aggiudicatario Somma

Masler Buste Faga Woliers Kiuwer [lalia St 1.400,00€
Corso di General Managemenl. Utiltalia serviz| €.400,006
Operatori TMB sicurezza Studio Falcini 3.002,00€
Ditta Sintab Sri Sirab sd 600.00€
Project Managenent Patrizia Monacelli 7.200,00€
formazione specifica ASCOM SERVIZI 524,00€
Ascom Servizi sei ASCOM SERVIZI 624, 00€
Gestions gara telematica Maggioli Spa 350,00€
Autorizzazioni Ambientali. LEGISLAZIONE - S R.L 485 70€
IL RUP LEGISLAZIONE S.R.L 620.40€
Anticorruzione Mediaconsult 336.00€
Acquisti telematici Magaioli Spa 780.00€
Formazione per Autisti FormAbruzzo scarl €.000,00€
Formazicne generale ASCOM SERVIZI 624,00€
Formazione generale ASCOM SERVIZI 624,00€
Formazione Generale ASCOM SERVIZI 624,006
Poteri Datore Lavoro UTILITALLA 400,00€
Fomrazione Generale ASCOM SERVIZI 312.00€
Appalti Sintab srl 1.550,00€
Carrello elevatore Ese - cpt L'aquila 900,00€
Privacy DPO. EUCS SRL 1.675,00€
Totale € 35.374

Quest’anno Cogesa ha investito molto nella formazione del personale. Gran
parte dei corsi, convegni, seminari, aggiornamenti ¢ commissioni/tavoli di
lavoro tecnici, sono stati a partecipazione gratuita. Nell’alveo della forma-
zione tecnica interna rientrano anche i moduli tecnici dei corsi professiona-
Ii. I primi dipendenti ad essere coinvolti nell’aggiornamento sui rischi speci-
fici della mansione sono stati quelli della divisione operativa. Il percorso
formativo di aggiornamento ¢ stato strutturato in pitt moduli con docenze
affidate all'Rspp (esterno), al consulente in materia di salute ¢ sicurezza ed
altri docenti esterni esperti nella materia trattata, spesso coinvolti nelle ana-
lisi e valutazioni dei rischi stessi.

Tra gli altri, si annoverano due moduli di Formazione Generale, due percor-
si di Formazione Specifica per la mansione di Addetto alle raccolte € un ag-
giornamento per RLS; relativamente alle attrezzature di lavoro un corso di
abilitazione all’utilizzo dei mezzi per autisti addetti alla raccolta e per gli ad-
detti alle macchine movimento terra (pale caricatrici frontali, escavatori
idraulici e terne).
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ECO-SPORTELLO

L'ufficio Eco-sportello/ Reclami/Ingombranti, avviato in maniera speri-
mentale gia da gennaio 2018 in concomitanza con I'avvio dell’estensione
del servizio porta a porta sul territorio del Comune di Sulmona e dell’avvio

della medesima modalita di servizio dapprima sull’Unita locale di San De-
metrio € successivamente sull’'unitd Locale di Capestrano, diventa ufficio
regolarmente costituito. Nasce dalla necessita di individuare attraverso le
segnalazioni degli utenti finali sia le eventuali carenze sul servizio sia le mi-
gliorie da apportare per arrivare a un totale grado di soddisfazione sia del-
I'amministrazione Comunale e del Cittadino. Con I’abbandono della rac-
colta ‘non differenziata’ ed il contestuale avvio della raccolta domiciliare si
¢ instaurato un contatto diretto € immediato con 'utente che necessita di
risposte immediate: arrivano reclami, richieste di prenotazione ingombran-
ti ed informazioni circa le modalita di raccolta dei rifiuti e la loro differen-
ziazione. La segnalazione o richiesta di informazione e servizio viene rice-
vuta anche via mail o sui social. Da Gennaio 2018 a Dicembre 2018 sono
stati ricevute circa 31.000 richieste suddivise tra:

- 16.000 richieste di prenotazione ingombranti per il ritiro

domiciliare ingombrante

- 15.000 richieste di informazioni e reclami.
Va sottolincato che nel primo semestre del 2018 circa 1/3 delle richieste di
informazioni ¢ associabile all’awio del sistema domiciliare in alcune aree
servite da Cogesa spa.
Nell’anno 2018 per il solo Comune di Sulmona sono state servite per la
consegna e sostituzione delle attrezzature circa 7500 utenze € 550 condo-
mini. Alle stesse utenze viene fornita periodicamente assistenza telefonica
sia per problemi inerenti il posizionamento delle attrezzature sia per il rila-
scio di autorizzazioni per 'accesso alle proprieta private. Sempre nell’anno
2018 sono state effettuate presso i Comuni ricadenti nelle aree di Campo
Imperatore € San Demetrio dei Vestini le consegne delle attrezzature per
I’avvio del sistema domiciliare.
Per tutte le consegne effettuate in attesa dell’integrazione del gestionale di
Cogesa sono stati redatti fogli di consegna nominativi correlati agli iscritti
al ruolo Thari.
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UFFICIO RECLAMI

Da giugno 2018 si € proceduto ad effettuare una vera e propria gestione del
reclamo che permette di verificare I'avvenuta chiusura dello stesso, attuan-
do anche il cosiddetto sistema di “re-call”, indispensabile per evitare ripe-
tersi di disservizi. Nel periodo agosto 2018- dicembre 2018 sono stati lavo-
rati n.1209 reclami, di cui il go % chiuso per risoluzione entro 1 settimana.

1 restante 10% ha richiesto azioni successive. Il servizio di re-call viene
svolto principalmente nelle ore pomeridiane, in concomitanza del termine
dei turni di lavoro. In media vengono gestiti 250 reclami puri al mese.

RACCOLTA INGOMBRANTI
Da gennaio 2018 a dicembre 2018 sono state ricevute circa 16000 richieste
di prenotazione ingombranti porta a porta, comprensive anche delle richie-

ste di informazioni per gli accessi ai Centri di raccolta e Stazioni Ecologi-
che. E’ stata eseguita una rivisitazione del servizio che ha consentito I'azze-
ramento delle liste d’attesa, fatta eccezione per i Comuni di Scoppito e
Tornimparte, che risentono anche della mancanza di un centro di raccolta a
servizio degli utenti. In media vengono ricevute circa 1200 chiamate di
prenotazione al mese.
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ATTIVITA’ DI RICERCA ESVILUPPO

La Societa nel corso dell’esercizio 2018 ha continuato a svolgere attivita di
ricerca e sviluppo per innovazione tecnologica volta sia al miglioramento dei
servizi offerti sia all'implementazione di nuovi; la programmazione costante
di nuove artivita e di rimodernamento per le vecchie ha visto, nell’anno in
esame, un notevole sviluppo dell’attivita di R&S; si confida che 'esito posi-
tivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati, con ricadute favorevo-
li sull’economia dell’azienda e sulla qualita dei servizi resi all’'utenza. Tra i
progetti ancora attivi al 31.12.2018, vanno segnalati tra tutti i progett :

v C.S.S. per il quale abbiamo ottenuto il riconoscimento di
€ 2,5milioni di €uro, per la fase di sperimentazione ed in-
stallazione dell’impianto Refolo (iniziata nel 2013 da Co-
gesa con il Comune di Roccaraso);

v FATER per i quali stiamo procedendo alla ricerca;
v Piattaforma, per i quali abbiamo una richiesta in Regione.

I costo sostenuto per le spese di ricerca e sviluppo di cui sopra, visto 1art.
2426 punto 5 del c.c., il principio contabile nazionale n. 24 ed in conformita
all’art. 108 del D.P.R. 917/86 (TUIR), ¢ stato considerato quale costo di
esercizio ed imputato interamente a conto economico. Si € ritenuto oppor-
tuno non procedere a capitalizzare tali costi nell’attivo patrimoniale in quan-
to si ritiene che debba prevalere il postulato civilistico della prudenza, anche
in considerazione dell’aleatorieta della recuperabilita degli oneri in oggetto
artraverso ricavi futuri.
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GIUDIZI IN CORSO

Abbiamo insistito nell’azione giudiziaria presso il Tribunale di Sul-
mona contro la Daneco SpA che pretende di far riconoscere dal Tri-
bunale un credito nei nostri confronti, a mio parere inesistente.Dalla
fine del 2015 infatti gli organi Amministrativi e Tecnici di Cogesa, vista la
critica situazione lamentara ai fini della sicurezza dell’impianto, hanno deci-
so di sostituirsi a Daneco SpA nella gestione del TMB, provvedendo a ga-
rantire € pagare direttamente dipendenti, fornitori € comunque creditori di
Daneco. Nonostante cid Daneco ha continuato a fatturare mensilmente
un compenso previsto di circa 100/110mila€ per la gestione del TMB
come se nulla fosse cambiato.

Siamo risultati, insieme a Ecolan, vittoriosi presso il TAR di Pescara nel ri-
corso proposto da DECO SpA contro I'esito dell’affidamento fatio da
ECOLAN in nostro favore dei propri rifiuti. Attendiamo esito ricorso al
CdS.

Stiamo procedendo al recupero di alcuni crediti verso clienti privati e non
soci da anni reclamati.
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INFORMATIVA AISENSI DELI’ART. 6 Dlgs 175/2016

Larticolo 6 del Decreto Legislativo 175/2016 ha previsto che le societa a
controllo pubblico debbano valutare se integrare gli strumenti di governo
societario con opportuni regolamenti e/o codici di condotta interni. In par-
ticolare, ¢ fatto carico alle societa di valutare I'opportunita di istituire:

A)-alcuni regolamenti interni volti a garantire la conformita dell” attivita del-
la societa alle norme di tutela della concorrenza e della proprieta industriale
o intellettuale;

B)-un ufficio di controllo interno per verificare la regolarita e 1efficienza
dellagestione;

C)-codici di condotta deputati a presidiare I’attivita aziendale rivolta agli
stakeholder;

D)-programmi di responsabilita sociale dell impresa.

In relazione a quanto precede, si segnala che I'attivita dalla societa non pre-
suppone il presidio dei rischi evidenziati alla precedente lettera A).

Non ¢ stato istituito un ufficio di controllo interno in quanto detta artivita &
svolta dalla direzione generale e quindi dall’A.U., coadiuvata in questa fun-
zione dagli uffici dei Comuni Soci che controllano la Societa ed esercitano il
tramite i propri uffici il c.d. “controllo analogo”, tipico degli affidamenti in
house e svolge pertanto un’attivita di controllo ed indirizzo relativamente
alla gestione della societa.

Le attivita indicate nelle precedenti lettere C) e D) sono da sempre oggetto
di grande attenzione da parte della Societa, conscia del proprio ruolo socia-
le. Per quanto concerne 'adozione di codici di condotta, si segnala che la
Societa si sta dotando di un modello di organizzazione e controllo ex D.
Lgs. 231/2011 il quale, oltre ad essere finalizzato a prevenire la commissione
dei c.d. reati presupposto, include un codice etico di comportamento, depu-
tato a stabilire linee di condotta e standard di integrita, da adottare nei con-
fronti degli stakeholder. La Societa ha comunque adottato un regolamento
Anticorruzione e Trasparenza.
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LA VALUTAZIONE DEI RISCHI AZIENDALL

In merito alla norma che ha introdotto I'obbligo di predisporre specifici
programmi di valutazione del rischio aziendale da comunicare ai Soci, lo
scrivente Organo ha ritenuto opportuno affrontare detto argomento anche
nella Relazione sulla gestione che accompagna 1l bilancio di esercizio, dan-
done cosi la massima diffusione, anche con riferimento alla pubblicita del
predetio documento. La valutazione dei rischi affrontata nel presente para-
grafo assolve anche all’informativa prevista dall’articolo 2428 C.C. riguar-
dante i principali rischi ed incertezze cui la Societa € esposta, compresi il Ti-
schio finanziario, di prezzo, credito ¢ liquidita (n. 6 bis del comma 2 dell’ar-
ticolo 2428 C.C.).

Con riferimento al programma di valutazione del rischio aziendale, si sono
individuati una serie di indicatori da monitorare, al fine di valutare la sussi-
stenza di potenziali situazioni di incertezza e quindi di poter prendere tem-
pestivamente gli opportuni provvedimenti qualora vengano segnalate delle
criticita. Sono stati individuate due macroclassi di indicatori:

- indicatori economico-finanziari;
- indicatori gestionali.

Gli indicatori economico—finanziari riguardano un’adeguata serie di indica-
tori di sintesi economico-finanziaria, nonché di elementi per una verifica.
Le verifiche che vengono effettuate periodicamente riguardano:

- D'eventuale situazione di deficit patrimoniale;

- bilanci storici o prospettici che mostrano {lussi di cassanega-
uvi;

- principali indicatori economico-finanziari negativi;

- significativo incremento delle insolvenze.
La verifica delle potenziali situazioni di rischio viene altresi effettuata trami-
te la predisposizione di opportuni piani ¢ programmi aziendali (budget),
deputati a fornire il miglior supporto informativo possibile in occasione di
importanti scelte gestionali, quali piani di investimento e programmazione
dei servizi, nonché durante la spesa corrente.
Gli indicatori gestionali deputati ad individuare la possibilita che la Societa,
medio tempore, possa attraversare una situazione di rischio aziendale ri-
guardano essenzialmente aspetti di natura operativa e normativa; gli aspetti
che vengono periodicamente valutati a tal fine riguardano:
-la perdita di personale con specifiche qualifiche o con responsabilita strate-
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giche;

-le difficolta e tensioni nei rapporti con il personale;

-le difficolta nel disporre di servizi complementari e/o necessari allo svol-
gimento dell’attivita sociale;

-cambiament normativi significativi nel settore in cui opera lasocieta;
-procedimenti legali che, in caso di soccombenza, possono comportare ri-
sarcimenti od il blocco dell’attivitasociale.

Le aree precedentemente individuate sono monitorate costantemente anche
con il supporto di soggetti esterni che dispongono know-how adeguato a
presidiare gli aspetti normativi e tecnico-operativi di un’attivita complessa e
soprattutto soggetta a frequenti modifiche normative quale quella esercitata
da Cogesa SpA. Gli strumenti adotrati riguardano ['attivita dell’Organo am-
ministrativo, procedura 231 in adozione e relative procedure interne nonché
un controllo di gestione delle varie business units della Societa. In tale senso
siritiene che i presidi adottati siano adeguati.
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INFORMAZIONI SU PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE
La Societa non ¢ soggetta a particolari situazioni di rischio od incertezza.
Esaminando I'attivita svolta nel corso dell’esercizio 2018 sono state indivi-

duate le seguenti macroaree di attenzione:
® Irischi operativi;

® [ rischi di mercato;

® [ rischi di credito;

® [ rischi finanziari;

® Irischi di compliance.
Per quanto concerne 1 rischi operativi, si ritiene che la struttura aziendale,
sia in grado di effettuare i servizi di raccolta e smaltimento con efficienza
(stante anche le risultanze della percentuale di raccolta differenziata), per
cui tale area non dovrebbe ragionevolmente presentare alcuna criticita.
Analogamente si ritiene il rischio di mercato non sussista, posto che la so-
cietd, nell’ambito territoriale di competenza, opera in regime di privativa.
Per quanto concerne gli obiettivi e le politiche della societd in materia di ge-
stione del rischio finanziario si segnala che non ci sono rapporti con Istituti
di Crediti che hanno richiesto garanzie e/o covenant di nessun genere. Il
rischio finanziario appare quindi limitato ¢ debitamente monitorato.
Con riferimento al rischio di credito, si ritiene che la Societa non sia esposta
ad un rischio credito superiore alla media di settore, considerando che i
crediti sono vantati nei confronti di soggetti di consolidata affidabilita, co-
muni e aziende pubbliche, per i quali, attesa la modesta incidenza dei singoli
crediti sul totale, si ritiene non sussistano rischi particolari causati dalla sol-
vibilita. A presidio di residuali rischi possibili su crediti risulta comunque
stanziato un apposito fondo svalutazione.
Per quanto riguarda il rischio connesso alla c¢.d. compliance normativa, si ri-
tiene che la societa presidi adeguatamente tale area anche grazie alla part-
nership partecipazione di tavoli condivisi con aziende appartenenti al setto-
re di categoria.
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DATIPATRIMONIALI

2016 a0y 2018
€ N clurnge £ % ctu € %
et HigE charnge
Immaobilizzazioni 4293416 - 5.053.638 +Ho.r% 6.609.781  1y0.8%
Crediti oltre 12
mesi o - o o,0% o o.0%
Totale Attivoa
lungo 4.203.416 - 5.053.648 +19,7% 6.609.781  *308%
Rimanenze 36.516 - 27.097 -25,8% 25.293 -6.7%
Liquidita differite 6.640.932 - g.387.792 4% 10.973.397  H0.9%
Liquidita imme-
diate 695.955 = 732.398 +5.2% 973.908  +22.0%
Totale Attivoa
breve 7.372.803 - 10.147.287 +37.6% i.972.508  “r80%
TOTALEATTIVO .596.219 - 152000025 +31.0% 8582370  +22.2%
Patrimonio
Nerto 1.580.716 - 1.654.699 7% 1755182 46u%
Fondie Tfr 4:420.723 - 5.324.032 +20.4% 6.476.567  +2n6W
Totale Debitia
lungo 4459714 : 5-349.137 *1.9% 6.676.584  +24.8%
i cud finrnzrart 29.298 - 25.412 85.9% 200017 057K
Totale Debitia
breve 5.555.780 - 8.ag7.08¢ +47.5% 10.150.613  +upd%
i cul finansiare 85.492 - 817.302 +i56.0% qo6.671  -50,2%
TOTALEPASSIVO I1.506.219 B 15.200.925 +3r.1% 82,379 t2z.a%
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PRINCIPALIINDICATORI FINANZIARI ED ECONOMICI
Di seguito verranno riportate le informazioni richieste dall’art. 2428 del

Codice Civile.

Immobilizzazioni
immateriali

Immobilizzazioni
materiali

Immobilizzazioni
finanziarie

Rimanenze

Liquidita differite

Liguiditd imme-
diate

CAPITALE INVE-
STITO

19.004

4.980.912

53.722

27.0897
9.339.516

732.398

15.200.925

42179

6.513.725

53.877

25.293
10.942.203

973.908

18.582.379

Capitale sociale

Riserve e risultato di
esercizio

CAPITALE DI FL
NANZIAMENTO

2017 | 2018
120.000 120.000
1534699 | 1.635.182

15.200.925

18.582.379

Lo schema riportato riclassifica le attivita e le passivita in base alla loro ten-
denza ad essere “monetizzate”; attivo € passivo riportano, in ordine cre-
scente, gli elementi patrimoniali in relazione alla loro “liquidita” ed “esigi-
bilita”. L’artivo fisso deve essere correlato alle fonti di finanziamento (passi-
vita) destinate a permanere durevolmente in azienda, quali 1 mezzi propri e
le passivita consolidate; in maniera speculare, I’equilibrio finanziario si rag-
giunge quando 'attivo circolante ¢ allineato alle passivita correnti. Le im-
mobilizzazioni tecniche sono aumentate principalmente per effetto degli in-
vestimenti sulla parte impiantistica.
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STATO PATRIMONIALE FUNZIONALE

Altivo 2017. 2018 Passivo | 2017 2018
15.149.325 | 18.530.779

CAPITALE INVESTITO | 15.200.925 18.582.379 __CAPITALE DI FI- 15.200.925 | 18.582.379
(cI1) NANZIAMENTO

Lo schema riportato riclassifica le attivita e le passivita in base alla apparte-
nenza o meno alla gestione operativa; come desumibile dal relativo esame,
tutte le attivita si riferiscono ad impieghi operativi, circostanza che discende
dal fatto che la Societa non ha gestioni accessorie e che tutte le fond di fi-
nanziamento sono destinate a supportare |’attivita caratteristica. Tra gli im-
pieghi (formalmente) extra-operativi si segnala la partecipazione compro-
messa in Biofert Srl, in rapporto alla quale, le previste sinergiec consentono
di indicare tale impiego come funzionale all’attivita caratteristica (impianto
compostaggio con produzione bio-metano). Le passivita di finanziamento,
che nel caso specifico fanno riferimento ai debiti bancari, sono ridotte.
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INDICATORI DI FINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI

il T 2017 [ 2018

Mezzi propri - Attivo fisso

| Quoziente primario di struttura | Mezzi propri / Attive fisso 0,33 0,27

f i + Passivil fi - j
g?:gzr propri + Passivitd consolidate) - Attivo 1.950.505 1.821.985

Quoziente secondario di struttu- S_Mezz! propri + Passivitd consolidate) / Attivo |
ra S50 1,39 1,28

Gli indicatori riportati sintetizzano numericamente la relazione intercorren-
te trale fonti a medio lungo e Iattivo immobilizzato e, con analogo signifi-
cato, il rapporto tra le indicate grandezze.

In particolare, si rileva che il margine primario di struttura ¢ aumentato
posto che la campagna di investimenti ¢ stata finanziata con contributi pub-
blici a fondo perduto per la maggior parte.

Per quanto concerne il margine secondario di struttura, si nota un consi-
stente miglioramento, posto che le fonti finanziarie acquisite per gli inve-
stimenti da effettuare e programmati possono essere qualificate come non
incidenti sui mezzi propri ¢/ 0 a debito.

INDICI SULLA STRUTTURA DEI FINANZIAMENTI & |

2017 2018
(Pml! + Pc) / Mezzi Propri 8,18 9,37
Quoziente di indebitamento finanziario | Passivita di finanziamento /Mezzi Propri 0,49 0,33

Gli indici di struttura evidenziano il rapporto che intercorre tra le varie fonti
di finanziamento (mezzi propri ¢ mezzi di terzi).
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INDICATORI DI SOLVIBILITA'

l 2017 2018

Altivo circolante - Passivita correnti

Altivo circolante / Passivita correnti

guozianle di disponibili-

(Liguidita differite + Liquidita immediate) - Passivita 1.887 344
correnti

Quoziente di tesoreria | (quufo‘r.i_ta differite + Liquidita immediate) / Passivita
correnti

Gli indicatori di solvibilita raffrontano i debiti e le attivita a breve termine. Il
margine di disponibilita presenta, rispetto all’esercizio precedente, un ulte-
riore miglioramento. Il margine ed il quoziente di tesoreria raffrontano le
stesse grandezze del precedente indicatore, togliendo pero, dal computo
delle artivita, le rimanenze di magazzino; 'indicatore di cui trattasi raffronta
quindi debiti e crediti. Tali indicatori confermano la precedente analisi.

VALORE PRODUZIONE

Abbiamo aumentato il valore della produzione (+€ 2.416.621) rispetto al
2017, giungendo a € 15.863.163 di ricavi totali contro i € 13.446.542 del
2017. All'aumento del valore dei ricavi ha fatto riscontro, grazie al lavoro
svolto in questo anno, una diminuzione dei costi per servizi (ronostante
[ aumento comuni soci e [ aumento dei servizi) passati da € 4.866.097 del
2017 (n. 43 Comuni serviti) a € 4.105.432 del 2018 (n. 56 Comuni serviti).
Un plauso particolare alla struttura che, malgrado investita di una grande
pressione, ¢ riuscita ad ottenere un’alta qualita nella gestione dei servizi.
Sono ovviamente aumentati i costi per godimento per beni di terzi, tenuto
conto che la flotta aziendale ¢ passata nel 2018 a n. 54 mezzi in noleggio
(erano 10 nel 2017) € n. 8o mezzi in proprieta (gli stessi nel 2017) nonché i
costi per il personale, saliti in proporzione all’aumento dei servizi. Abbiamo
proceduto agli ammortamenti e svalutazioni previsti portando quale risulta-

to post-imposte un utile di € 320.732.
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DATIFINANZIARI PRINCIPALI

2016
i  pomges
% change
Mol 1.540.025
% clange
Ebit 198.972
% clieinge
Utile (perdita) 11.955
% change

2017

; 1 2.-967.6;';1
-0,8%

¥ 1395125
0.4 %

A 205.360
t9,2%
73,082

+518.8%

2018

_‘ l;:'géa.ym
+a1,7%

4 1.817.851
90.3%

A 241.082
tiz,4 %

A 100.484

+95.8%

Nell”ultimo bilancio relativo all’esercizio 2018, il fatturato ¢ cresciuto del 21,7%
rispetto all’anno precedente, attestandosi ad € 15.782.921. Il Margine Operati-
vo Lordo (MOL) ¢ cresciuto del 30,3% rispetto al 2017 attestandosi ad €
1.817.851, pari all’11,5% del fatturato. L’Ebit, infine, ¢ cresciuto del 17,4% atte-

standosi ad € 241.082, pari all’'1,5% del fatturato.
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CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO

2016 2017 2018
o o T e %hem e %rend . ——
(+) Ricavi dalle vendite ¢ prestazioni 13.078.309 - :r)o,_u.% lll;;l ro,0% :;;;m ro0,0%
(+ /) Variazione rimanenze prodoui finit 5192 0% {11.423) -0,1% Gas5 0.0%
(+) Aliri ricavi abgqs 0.2% 490.334 8% 63.560 o04%
(+) Costi capializaati o 0% o o,0% o
Valore della produzione operativa _ 13.112.442 100,3% 13446532 103.7% _ 15847115

(=) Acquisti di merci lg-,a 7.719) %.-o%_ o {bhi3.1.46) ) 5% (Bafiig4) 5.2%
() Acquisti di servizi (5.719:546) 245.7% {4.866.097) 5% (4.105.432) 26,0%
(-} Godimento beni di terzi (320.047) 25% (533.799) 4% (1.310.935) S9%
(=) Omeri diversi di gestione {439.B52) 34% (519.9a1) 2.0% (458.8g90) 2,9%
(+/-) Variazionc rimanenze materie prime (z.094) o,0% 2.004 0.0% (2.428) o,0%
Costi della yroduzinur_ - (7.008;58; o 53.6% (6.580.959) 50.7% (6.693.819) ;2._4%

- VALORE A(.;;JI_UNTO G.ro,4.08, 46.7% ) 68!;-,5:3 52.9% 4.153.296 _ 53,(_,1;
(-) Costi del personale : {4.564.159} 349% _ (5.470.458) q22% (7.335.445) 46.5%
MARGINE OPF]L;’II\-'(] !.ORIk} tl;[_)Lh- - .r,mu.oxs - IIIE_ o :.395.12;;_“‘ 10.8% L8851 - 5%
-:&;‘n_mt;r-mmtnli (398.123) ,g,n%_ _ {15:3; ;5%__ - -lr;&r,tgg} _ _‘?.?%
(-) Aceantonamenti ¢ svalutazione attivo corrente {942.930) ne% {738.924) &% (996.730) 6.3%
II]SUL'[';\TUUPER.A}I\’O (EBIT) - _ 98.972 1.5% 205.360 1,6% ;| oflz o 1L5%
{-) Oneri finangiari (37.166) 0.3% (28.822) 0.2% (56.500) o.4%
{+) Proventi finanziari 3412 0,2% q7.007 0,7% 120,111 o.8%

Salde gestione ﬁll\lll’.illl;l.ﬂ - (5.754) - 0.0% 68,405 0.5% 63.602 o t)._.%.-.
(=) erri costi {lDl:l aperativ o ﬂ;l%- N Q o.0% o - o.0%
(=} Altri ricavi @ proventi non operativi o w0k o a0% 16.048 ou%
Suldo a]l;rim-i c_(‘uf;i non npcnniu'_ - . ; 0.0% o 0.0% _ 16,048 -O.I%
. RLSUI.T;’F6 PRIMA IMPOSTE 193218 1.5% _;-;3.-_:65 2,1% . _331-;.73:. o 2.0%
(-) Imposte sul reddito . - {181.26_; . .“1.4% (199.783) 1,5% (220.248) 1,4%
RISULTATO NETTO 11.955 0,1% 73.982 0,6% 100.484 0,6%

Margini Economici

18.000 000
16,000 D00
14 000 000
12000 006
10 000 600
£.000.000
6000000
4000000

2.000.000

o

2016 2017 2M8

u Ricavi = Mal Etnt u Ulile netto
25di3y Relazione Consuntivo 2018



ANALISI COSTI DI GESTIONE

2016 2017 2018

€ Hricars € % rivaei f_i;::; € % ricar 9:;:::,
Acquisti di merei 517,719 0% 663,146 1% 2% 6,134 52% H;,r%_
Acequisti di servizi 5.714. 546 4.7 % 4866 0g7 5% -6,2% 4-105.432 2.0% 5%
Godimento beni diterzi 329.047 25% 533799 4% 6% L.310.935 L X3:1 +4.0%
Oeri diversi di gestione 4349.852 24% 519421 40% +0,0% 458.890 2.0% 1%
Costi del personate 4-554.139 0% 5:470.458 420% +7.3% 7335445 65% 5%
Totale aﬂi Operativi . 11.570.323 #8.5% :3.05; .;;r gao%  tihe ;_mﬁg-; 3 88_.9'_}{. 1% -
Ammortamenti ¢ accantenamenti 1.341.033 3% 1.18g.765 yu% 14% 1.576.769 rao% 085
Oneri finanziar 37166 0% 28 oo 2% .k 56.5300 o4% 0%
Altri costi non operativi o 0,0% o 0.0% 0,0% o 0% o.o0%
Totale Altri Costi 1.378.219 10.5% raifl.siy % -1.1% 1633278 g% tno%
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INDICE DI REDDITIVITA®

ROE

Risultato Netto / Parrimonio Netto

Chiave dilettura
ROE < 2%
2% <ROE < 6%
ROE> 6%

2016 2017 2018

0,8% ® T 4,5% T 5.7%
Significato
Risultato non soddisfacente
Risultato non esaltante

Risultato soddisfacente

[1ROE dell”’anno 2018 ¢ pari a 5,7%, dato da un Utile di € 100.484 € da un valore contabile
dell’Equity che ammonta ad € 1.755.182. Il valore del ROE rilevato dall’ultimo bilancio
non evidenzia una performance particolarmente soddisfacente. L’indice fa segnare in defi-
nitiva un sensibile incremento rispetto all’anno 2017 in cui era pari a 4,5%. La crescita,
dunque il miglioramento, del ROE si accompagna ad un aumento sia dell’Equity che del
Risultato Netto ed ¢ dovuta al piti che proporzionale aumento dell”Utile rispetto al Patri-
monio Netto. Nello specifico, il Patrimonio Netto passa da un valore di € 1.654.699 nel
2017 ad € 1.755.182 nell’anno in corso, con un incremento di 6,1 punti percentuali mentre
il Risultato Netto si attesta su un valore di € 100.484 nel 2018 a fronte di € 73.982 del-
[’anno precedente evidenziando a sua volta una crescita percentuale di 35,8 punti. Nel
2016 il ROE risultava pari a 0,8%.

7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%

1.0%

N

2016 2017 2018

s ROE
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ROI 2016 2017 2018
Risnltato Operativo / Totale Attivo 137% @ g & 4% @ o7, 3% &

Esprime il rendimento della gestione tipica dell’azienda, in base alle risorse finanziarie raccolte a titolo di debito o di capitale di rischio

Chiave dilettura Significato
ROI<7% Risuliato non soddisfacente
7% <ROI <15% Risultato nella norma
ROl > 15% Risulato soddisfacente

Nel 2018 il ROI ¢ pari a 1,3% ed ¢ dato da un valore totale delle auivita pari ad € 18.582.379 e da un Risul-
tato Operativo (EBIT) di € 241.082. L'indice si mantiene in definitiva sostanzialmente stabile rispetto
all’anno 2017 in cui era pari a 1,4%. Il ROI non fa segnare quindi significative variazioni, nonostante sia il
Totale Attivo che il Risultato Operativo mostrino entrambi sensibili cambiamenti rispetto all’anno prece-
dente, risultando entrambi in crescira. Nello specifico, le arttivita passano da un valore di € 15.200.925 nel
2017 ad € 18.582.379 nell"anno in corso, con un incremento di 22,2 punti percentuali mentre 1’EBIT si
attesta su un valore di € 241.082 nel 2018 a fronte di € 2035.360 dell”anno precedente evidenziando a sua
volta una crescita percentuale di 17,4 punti. Nel 2016 il ROI risultava pari a 1,7%.

2.0%
1.8%
1.6%
14%
1.2%
1.0%
0.8%
0.6%
0.4%
0.2%

0.0%
2016 2m7 20318

= ROI
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ROS 2016 2017 2018

Risultato Operativo / Vendite 7, 5% & =3 156% & D | . 5% &

Indice della capacita commerciale dell’azienda ed esprime il reddito medio generato a fronte di ogni unita di ricavo realizzata
(redditivita delle vendite)

Chiave dilettura Significato
ROS < o% Redditivita dell“azienda fallimentare

0% <ROS<3% Redditivita dell”azienda critica

5% <ROS <13% Redditivita dell azienda soddisfacente
ROS > 13% Redditivita dell“azienda molto soddisfacente

Nel 2018 il ROS & pari a 1,5%, dato che 1"azienda ha ottenuto ricavi per € 15.782.921 ¢ il Risultato Opera-
tivo (EBIT) risulta pari ad € 241.082. L analisi evidenzia quindi che la gestione caratteristica ¢ in grado di
generare risorse in grado di coprire i costi dei fattori produttivi utilizzati ma in modo insufficiente a garan-
tire un margine di reddito da destinare alla remunerazione del capitale proprio sotto forma di dividendi.
I/indice si mantiene in definitiva sostanzialmente stabile rispetto all’anno 2017 in cui era pari a 1.6%. Il
ROS non fa segnare quindi significative variazioni. nonostante sia i Ricavi che il Risultato Operativo mo-
strino entrambi sensibili cambiamenti rispetto all’anno precedente, risultando ambedue in crescita. Nello
specifico, le vendite passano da un valore di € 12.967.631 nel 2017 ad € 15.782.921 nell’anno in corso, con
un incremento di 21,7 punti percentuali mentre 1’EBIT si attesta su un valore di € 241.082 nel 2018 a fron-
te di € 205.360 dell’anno precedente evidenziando a sua volta una crescita percentuale di 17,4 punti. Nel
2016 il ROS risultava pari a 1,5%.

1.6%
1.6%
16%
1.6%
1.6%
1.5%
1.5%
1.5%
1.5%
1.5%
1.5%

2016 207 2018

= ROS
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ROT 2016 2017 2018

Vendite / Capitale Investito Netto 13,0 ® J 7,3 @ T, ®

Indicatore che esprime il ricavo netio medio generato da ogni unita di capitale operativo imvestito nell’auivita dell*azienda e
quindi ¢ molto importante per valutare la capacita produttiva

Chiave di lettura Significaro
ROT <05 Efficienza produttiva non soddislacente
0,5<ROT < Iflicienza produrtiva poco soddisfacente
1<ROT <2 Eilicienza produttiva soddisfacente
ROT > 2 [fficienza produniva molto soddisfacente

[1ROT dell’anno 2018 ¢ pari a 11.4, dato da un fatturato di € 15.782.921 € da un valore del Capitale investi-
to che ammonta ad € 1.387.962. L'indice fa segnare in definitiva un sensibile incremento risperto all’anno
2017 in cui era pari a 7,3. La crescita, dunque il miglioramento, del ROT ¢é diretamente riconducibile ad
un aumento del fatturato ed alla contestuale riduzione del Capitale investito. Nello specifico, il Capitale
investito passa da un valore di € 1.765.015 nel 2017 ad € 1.387.962 nell’anno in corso, facendo registrare
un calo di 21,4 punti percentuali mentre il farturato si attesta su un valore di € 15.782.921 nel 2018 a fronte
di € 12.967.631 dell’anno precedente evidenziando invece una crescita percentuale di 21,7 punti. Nel 2016
il ROT risultava pari a13,0.

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
40

2.0

0.0

2016 2017 2018

s ROT
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Margini Economici 2016 2017 2018

Rica;\-fi dcﬂc -vcndilc 13.078.303 ¥ 12.96; 6_531 & 15.?82.921
Valore aggiunto 6.104.184 A 6.865.583 4 9.153.296
Margine Operativo Lordo (Mol) 1.540.025 ¥ 1.395.125 A 1.817.851
Risultato Operativo (Ebit) 198.972 A 205.360 A 241.082
Risultato ante-imposte (Ebt) 193.218 A 273.765 A 320.732
Utile netto 11.955 A 73.982 A 100.484
Flusso di Cassa Operativo - (706.804) A 384.480

Margini Economici
18.000.000
16.000.000
14.000.000

12.000.000

10.000.000

8.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000
0 E— - —_—

-2.000 000 2016 2017 2018

mmm Ricavi delle vendite s Y slore aggiunto mmm Risultato Operativo (Ebit)  —e—Flusso di Cassa Operativo
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Ebit/Of 2016 2017 2018

Risultato Operativo / Oneri Finanziari 5,4@ *7,1@ L 4,3 @

L'indice indica il grado di copertura che il risultato operativo riesce a fornire al costo degli oneri
finanziari

Chiave di lettura Significato
Ebit/Of < 1 Grave tensione finanziaria

1 < Ebit/Of < 1,7 Tensione finanziaria

1,7 < Ebit/0f < 3 Situazione buona ma da monitorare
Ebit/Of > 3 Situazione buona

[l rapporto EBIT/OF dell’esercizio 2018 ¢ pari a 4,3 ed ¢ determinato da un valore
dell’EBIT di € 241.082 e da oneri finanziari per € 56.509. L’indice denota una si-
tuazione di equilibrio finanziario, in quanto il reddito generato dalla gestione caratte-
ristica ¢ sufficiente a remunerare il capitale di terzi acquisito per produrlo. Lindice fa
segnare in defmitiva un sensibile calo rispetto all’anno 2017 in cui era pari a 7.1. La
diminuzione, dunque il peggioramento, dell’indice si accompagna ad un aumento sia
degli oneri finanziari che dell’EBIT ed ¢ dovuta al piu che proporzionale aumento
degli oneri finanziari rispetto all’EBIT. Nello specifico, gli oneri finanziari passano
da un valore di € 28.822 nel 2017 ad € 56.509 nell’anno in corso, con un incremento
di 96,1 punti percentuali mentre I"EBIT si attesta su un valore di € 241.082 nel 2018
a fronte di € 205.360 dell’anno precedente evidenziando a sua volta una crescita in
percentuale di 17,4 punti. Nel 2016 Il rapporto EBIT/OF risultava pari a 5.4.
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FATTIDIRILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA
Non ci sono comunicazioni in merito a fatti di rilievo avvenuti dopo la chiu-
sura del bilancio.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il 2019 sara un anno cruciale per Cogesa, sara I’anno dell’ AGIR (I’ AGIR pri-
vera 1 comuni del diritto di gestire i rifiuti e Tari, decidera le tariffe da appli-
care per sub-ambiti e soprattutto a chi affidare il servizio), di Refolo/Attri-
tor Mill (con alcune modifiche al T.M.B. saremo in grado di produrre po-
chissimi rifiuti in discarica e di riciclare e ricollocare tutto il materiale non
differenziato lavorato), sara 'anno dell’impianto FATER (una straordinaria
possibilita per il nostro territorio), dei nuovi uffici (oramai non rinviabile la
scelta e comunque un grande e proficuo investimento per Cogesa che con-
sentira il trasloco dell’officina e dei dipendenti), sara I'anno delle vetture
clettriche (sulle unita locali stiamo progettando pensiline fotovoltaiche per
ricaricare mezzi elettrici) e dell’impianto di compostaggio con produzione
di bio-metano (Biofert-Navelli), sara I’anno del recupero della plastica (re-
vamping piattaforma).

UTILE

Grazie ai risparmi realizzati, avrete modo di apprezzare un risultato positivo
lordo (quindi ante-imposte) di € 320732, con un utile netto di € 100.484.

Vi chiedo, ringraziandoVi anticipatamente, di approvare il bilancio consun-
tivo 2018 ed i relativi allegati.

L’ Amministratore Unico
Awv. Vincenzo Margiotta
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Stato patrimoniale

31-12-2018  31-12-2017
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
2) costi di sviluppo 800 1.600
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno 10.125 487
7) altre 31.254 16.917
Totale immobilizzazioni immateriali 42.179 19.004
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 2.821.975 2.630.742
2) impianti @ macchinario 2.477.680 1.788.125
3) attrezzature industriali e commerciali 75.447 72.310
4) altri beni 690.600 489.735
5) immabilizzazioni in corso e acconti 448.023 0
Totale immobilizzazioni materiali 6.513.725 4.980.912
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
d-bis) altre imprese 51.600 51.600
Totale partecipazioni 51.600 51.600
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo Z.277 2.122
Totale crediti verso altri 2.277 2122
Totale crediti 2.277 2.122
Totale immobilizzazioni finanziarie 53.877 531722
Totale immobilizzazioni (B) 6.609.781 5.053.638
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 3.236 5.664
4) prodotti finiti e merci 22.057 21.433
Totale imanenze 25.293 27.097
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro l'esercizio successivo 8.378.344 7.121.061
Totale crediti verso clienti 8.378.344 7.121.061
5-bis) crediti tributari
esigibili entro 'esercizio successivo 1.382.965 1.177.328
Totale crediti tributari 1.382.965 1.177.328
5-ter) imposte anticipate 0 25.971
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 1.180.894 1.015.156
Totale crediti verso altri 1.180.894 1.0156.156
Totale crediti 10.942.203 9.339.516
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 970.265 728.586
3) danaro e valori in cassa 3.643 3.812
Totale disponibilita liquide 973.908 732.398
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Totale attivo circolante (C) 11.941.404  10.099.011
D) Ratei & risconti 31.194 48.276
Totale attivo 18.582.379  15.200.925
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 120.000 120.000
Il - Riserve di rivalutazione 1.235.879 1.235.879
IV - Riserva legale 208.818 224836
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve 1 2
Totale alire riserve 1 2
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 100.484 73.982
Totale patrimonio netto 1.755.182 1.654.699
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 15.313 53.386
4) altri 5.082.369 4.123.442
Totale fondi per rischi ed oneri 5.097.682 4.176.828
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.378.885 1.147.204
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro 'esercizio successivo 383.531 798.924
esigibili oltre I'esercizio successivo 200.017 25.412
Totale debiti verso banche 583.548 824.336
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 23.140 18.378
Totale debiti verso altri finanziatori 23.140 18.378
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 7.988.195 6.364.062
Totale debiti verso fornitori 7.988.195 6.364.062
12) denbiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 463.960 381.738
Totale debiti tributari 463.960 381.738
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 265474 183.287
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 265.474 183.287
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 637.944 438.488
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 (307)
Totale altri debiti 637.944 438.181
Totale debiti 9.962.261 8.209.982
E) Ratei e risconti 388.369 12.212
Totale passivo 18.582.379  15.200.925
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Conto economico

31-12-2018  31-12-2017
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.782.921  12.967.631
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 625 (11.423)
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 16.048 0
altri 63.569 490.334
Totale altri ricavi e proventi 79.617 490.334
Totale valore della produzione 15.863.163 13.446.542
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 816.134 663.146
7) per servizi 4.105.432 4.866.097
8) per godimento di beni di terzi 1.310.935 533.799
9) per il personale
a) salari e stipendi 5.416.074 4.160.358
b) oneri sociali 1.514.160 1.011.856
c) trattamento di fine rapporto 323.046 251.804
d) trattamento di quiescenza e simili 82.165 38.010
e) altri costi 0 8.430
Totale costi per il personale 7.335.445 5.470.458
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 9.525 17.096
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 570.514 433.745
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 37.803 0
Totale ammortamenti e svalutazioni 617.842 450.841
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 2.428 (2.004)
12) accantonamenti per rischi 502.823 388.028
13) altri accantonamenti 456.104 350.896
14) oneri diversi di gestione 458.890 519.921
Totale costi della produzione 15.606.033 13.241.182
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 257.130 205.360
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 120.111 97.227
Totale proventi diversi dai precedenti 120.111 97.227
Totale altri proventi finanziari 120.111 97.227
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 56.509 28.822
Totale interessi e altri oneri finanziari 56.509 28.822
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 63.602 68.405
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) 320.732 273.765
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 194.277 82.754
imposte differite e anticipate 25.971 117.029
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 220.248 199.783
21) Utile (perdita) dell'esercizio 100.484 73.982
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

31-12-2018  31-12-2017

Utile (perdita) dell'esercizio 100.484 73.982
Imposte sul reddito 220.248 199.783
Interessi passivi/(attivi) (63.602) (68.405)
:%igﬂlsvgﬁsrﬁgaggﬁg;;zﬁ:ézm prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 257 130 205.360
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 1.364.138 1.028.738
Ammortamenti delle immobilizzazioni 580.039 450.841
I:é?tlsl éeéitig?;n?:; :J;;wentn non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1.944.177  1.479.579
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 2.201.307 1.684.939
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 1.804 9.419
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (1.257.283) (1.363.365)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 1.624.133 1.820.650
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 17.082 81.885
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 376.157 (302.859)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 23.223 (1.055.903)
Totale variazioni del capitale circolante netto 785.116 (810.173)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 2.986.423 874.766
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 63.602 68.405
(Imposte sul reddito pagate) (220.248) (199.783)
(Utilizzo dei fondi) (120.238) (73.635)
Altri incassi/(pagamenti) (91.365) (51.794)
Totale altre rettifiche (368.249) (256.807)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 2.618.174 617.959
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (2.103.327) (1.229.713)
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (32.700) (1.350)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (155) (50.000)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (2.136.182) (1.281.063)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (415.393) 713.432
Accensione finanziamenti 174.912 -
(Rimborso finanziamenti) - (13.886)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento B 1
(Rimborso di capitale) (1) -
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (240.482) 699.547
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 241.510 36.443
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Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 728.586 691.079
Danaro e valori in cassa 3.812 4.876
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 732.398 695.955
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 970.265 728.586
Danaro e valori in cassa 3.643 3.812
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 973.908 732.398
Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 6 di 30

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.295 COGESA S.P.A.

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2018

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci,

il presente bilancio & stato redatto in modo conforme alle disposizioni del codice civile e si
compone dei seguenti documenti:

1) Stato patrimoniale;

2) Conto economico;

3) Nota integrativa.

Il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 corrisponde alle risultanze di scritture
contabili regolarmente tenute ed & redatto in conformita agli art. 2423 e seguenti del codice
civile.

Il bilancio di esercizio viene redatto con gli importi espressi in euro. In particolare, ai sensi
dell'art. 2423, comma 5, c.c.:

- lo stato patrimoniale e il conto economico sono predisposti in unita di euro. Il passaggio dai
saldi di conto, espressi in centesimi di euro, ai saldi di bilancio, espressi in unita di euro, &
avvenuto mediante arrotondamento per eccesso o per difetto in conformita a quanto dispone
il Regolamento CE. La quadratura dei prospetti di bilancio & stata assicurata riepilogando i
differenziali dello stato patrimoniale nella voce A.VIl Altre riserve e quelli del conto
economico, alternativamente, in E.20) Proventi straordinari o in E.21) Oneri straordinari;

- i dati della nota integrativa sono espressi in euro.

PRINCIPI DI REDAZIONE

Sono state rispettate: la clausola generale di formazione del bilancio (art. 2423 c.c.), i suoi
principi di redazione (art. 2423-bis c.c.) ed i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci
(art. 2426 c.c.).

In particolare:

- la valutazione delle voci & stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita e tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli
elementi dell'attivo e del passivo;

- i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza,
indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;

- i rischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo;

- per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico & stato indicato I'importo della
voce corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2423-
ter, c.c..

Si precisa inoltre che:

- ai sensi del disposto dell'art. 2423-ter del codice civile, nella redazione del bilancio, sono
stati utilizzati gli schemi previsti dall'art. 2424 del codice civile per lo Stato Patrimoniale e
dall'art. 2425 del codice civile per il Conto Economico. Tali schemi sono in grado di fornire
informazioni sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico;
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- la societa ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti esercizi,
cosi che i valori di bilancio sono comparabili con quelli del bilancio precedente senza dover
effettuare alcun adattamento.

- Sono state calcolate imposte anticipate relativamente all'accantonamento a fondo rischi su
crediti non deducibile fiscalmente.

- ai fini di una maggiore chiarezza sono state omesse le voci precedute da lettere, numeri
arabi e romani che risultano con contenuto zero nel precedente e nel corrente esercizio;

- non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto piu voci dello schema di
stato patrimoniale.

La presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio ai sensi dell'articolo
2423, comma 1, del codice civile.

La societa non controlla altre imprese, neppure tramite fiduciarie ed interposti soggetti, e non
appartiene ad alcun gruppo, né in qualita di controllata né in quella di collegata.

ATTIVITA' SVOLTA

La societa svolge esclusivamente |'attivita di raccolta, trattamento e smaltimento dei rifiuti

in regime "In House Providing" per i 64 Comuni Soci della provincia dell'Aquila.

Durante l'esercizio |'attivita si & svolta regolarmente; non si sono verificati fatti che abbiano
modificato in modo significativo I'andamento gestionale ed a causa dei quali si sia dovuto
ricorrere alle deroghe di cui all'art. 2423, comma 4, codice civile.

Non si segnalano, inoltre fatti di rilievo la cui conoscenza sia necessaria per una migliore
comprensione delle differenze fra le voci del presente bilancio e quelle del bilancio
precedente.
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Nota integrativa, attivo

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle voci dell'attivo.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le Immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri accessori, e sono sistematicamente ammortizzate in funzione della
loro residua possibilita di utilizzazione economica e tenendo conto delle prescrizioni
contenute nel punto 5) dell'art. 2426 del codice civile.
In dettaglio:
» | costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita sono ammortizzati in un periodo di 5 esercizi,
» | diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno e per licenze sono iscritti fra le attivita al
costo di acquisto o di produzione. Nel costo di acquisto sono stati computati anche i costi
accessori. Tali costi sono ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua
possibilita di utilizzazione.
» Le altre immobilizzazioni immateriali includono principalmente:

- Manutenzioni e riparazioni di esercizi precedenti e spese di progettazioni non imputabili

direttamente al cespite di riferimento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Le variazioni nelle consistenze delle immobilizzazioni immateriali sono di seguito dettagliate:

Costi di Diritti di brevetto industriale e diritti di Altre immobilizzazioni Immo&’l'“"e -
sviluppo utilizzazione delle opere dell'ingegno immateriali immateriall
| Valore di inizio esercizio
Costo 222.455 33.199 210212 | 465.866
Ammortamenti (Fondo '
ammmmem! . 220.855 _ = 32.71 . 193.295 . 445.?61
Valore di bilancio 1.600 487 16.917 19.004
Variazioni nell’esercizio
' Incrementi per ' ' - '
acquisizioni . 13.500 . 19.200 . 32.700 .
Ammortamento
dell'esercizio 800 3.862 . 4.863 . 9.525
Totale variazioni (800) 9.638 14.337 23.175
Valore di fine esercizio
Costo 222455 46.698 229.412 498 .566
Ammortamenti (Fondo ' '
ammortamento) 221855 36.574 | 198.158 . 456.387
Valore di bilancio 800 10,125 31.254 42179

Costi di sviluppo sono composti come di seguito:
- studio fattibilita per I'efficientamento energetico polo Cogesa

Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione delle opere di ingegno sono composti come di seguito:
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- acquisto programma rilevazione presenze Project

La voce altre immobilizzazioni immateriali & composta come di seguito
- Costi per Certificazione Iso 9000 e 14000

ilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione, compresi gli
oneri accessori e i costi direttamente imputabili al bene.

Per le immobilizzazioni costruite in economia sono stati capitalizzati tutti i costi direttamente
imputabili al prodotto e anche i costi indiretti relativi al periodo di produzione del bene per la
guota ragionevolmente imputabile al bene.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono imputati integralmente a Conto
economico. | costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui
si riferiscono e ammortizzati con essi in relazione alla residua possibilita di utilizzo degli
stessi.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote
costanti secondo tassi commisurati alla loro residua possibilita di utilizzo e tenendo conto
anche dell'usura fisica del bene; per il primo anno di entrata in funzione dei cespiti le aliquote
sono ridotte del 50% in quanto rappresentativa della partecipazione effettiva al processo
produttivo che si pud ritenere mediamente avvenuta a meta esercizio.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per le singole categorie di cespiti sono:
Fabbricati e costruzioni leggere da 3% a10%
Impianti, macchinario da 10% a 20%
Attrezzature industriali e commerciali  da 10% a 33%

Altri beni:

Automezzi e mezzi di trasporto interno da 15% a 30%
Mobili e macchine d'ufficio e sistemi di elaborazione dati da 12% a 30%

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

La composizione e i movimenti di sintesi delle immobilizzazioni materiali sono dettagliati
nella tabella sottostante.

:-:I:rb:lnciazl rrllr::l::‘i‘r:ia:io ﬁlm::r: immol;\i::;;az.ioni rr:ran;n‘oal:; l::! ::r:gle Immo-:-:i)ltiilziziunl
commerciali materiali acconti materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 11.479.885 I B.278.389 . 89.143 1.244 541 - 21.101.968

:n":;'"x:l‘::t‘;"""’“d" 8849153  6.490.264 26.833 754,807 - 16.121.057

Valore di bilancio 2.630.742 | 1.788.125 . 72.310 489.735 0 . 4.980.912
| Variazioni nell’esercizio

Incrementi per acquisizioni 300.196 866.668 4.961 354.911 448.023 2.074.759

Decrementi per alienazioni e ' ' '

dismissioni (del valore di - - - 38.002 - 38.002

bilancio) _ _

Ammortamento dell'esercizio 108.963 305.682 1.822 154.046 - 570.513

Altre variazioni - 28.569 . (2) 38.002 o 66.569
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Torwnie, | bnplenis | (S mablReassiont | matariahincoreo's: [iamonliksssion
commerciali materiali acconti materiali
Totale variazioni 191.233 689.555 3.137 200.865 448.023 1.532.813
Valore di fine esercizio
Costo 11.780.001  9.245.057 104.104 1.561.450 448.023 23.138.725
:;‘;“;’::::::;;F""""’ 8.958.116 | 6.767.377 28,655 870,851 : 16.624.999
Valore di bilancio 2.821.975 | 2.477.680 75.447 690.600 448,023 6.513.725

Gli incrementi sulle immobilizzazione materiali sono di seguito dettagliate.

Fabbricati industriali e commerciali pari ad € 300.196:

le maggiori voci sono state la realizzazione di centri di raccolta sul Comune di Sulmona pari ad €
42.989, Comune di Villalago € 132.560, Comune di San Demetrio € 10.530, Comune di Capestrano €
14.822, realizzazione di rete idrica antincendio € 25.552, canalizzazione acque bianche € 36.878.

Impianti ¢ Macchinari pari ad € 966.668:

la voce comprende costi per acquisto di cassoni scarrabili, bidoni, cassoni in polietilene per un totale
di circa € 519.427, manutenzione straordinaria Impianto TMB pari ad € 235.948, realizzazione
tensostruttura per impianto di CSS € 70.764, Ecoisole automatizzate Comune di Scontrone e Ateleta €
39.380.

Altre immobilizzazioni pari ad € 354.911:

la voce comprende 'acquisto di una spazzatrice usata € 24.500, n. 2 autocarri usati iveco stralis pari
ad € 157.580, piaggio porter € 13.000, rimorchio nuovo € 32.500, costipatore piaggio porte maxxi €
26.000. carello elevatore caterpillar € 16.000, macchine operatrice € 22.500.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti pari ad € 448.023:
la voce comprende esclusivamente la realizzazione dell'Impianto CSS.

Immobilizzazioni finanziarie

PARTECIPAZIONI VALUTATE AL COSTO

Le partecipazioni possedute dalla societa si riferiscono all'adesione alla DMC Terre D'Amore
in Abruzzo Srl., e ad una partecipazione alla Societa Biofert Srl.

Sono state iscritte fra le immobilizzazioni, in quanto rappresentano un investimento duraturo,
al costo di acquisto o di sottoscrizione (art. 2426 n. 1).

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Trattasi di partecipazione a consorzio per lo sviluppo turistico della valle Peligna: DMC Terre
D'Amore in Abruzzo srl € ad una partecipazione alla Societa Biofert Srl per i rilascio
dell'autorizzazione all'esercizio di un impianto di compostaggio con tecnologia innovativa.

Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni
Valore di inizio esercizio
Costo . 51.600 51.600
Valore di bilancio 51.600 . 51.600
Valore di fine esercizio

Costo 51.600 51.600
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Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni

Valore di bilancio 51.600 51.600
Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

| crediti, iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie, sono relativi a depositi cauzionali su contratti.
Attivo circolante
Di seguito si evidenziano le movimentazioni dell'attivo circolante.

Rimanenze

| criteri di valutazione adottati non sono variati rispetto all'esercizio precedente. Le
rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo e di merci sono iscritte al costo di
acquisto, mentre le rimanenze dei prodotti finiti, prodotti in corso di lavorazione e dei
semilavorati di produzione sono iscritte al costo di produzione.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 5.664 (2.428) 3.236
Prodotti finiti e merci 21.433 624 | 22.057
Totale rimanenze 27.097 (1.804) 25293 |

Crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti sono iscritti al presunto valore di realizzo che corrisponde alla differenza tra il valore
nominale dei crediti e le rettifiche iscritte al fondo rischi su crediti, portate in bilancio a diretta
diminuzione delle voci attive cui si riferiscono.

L'ammontare di questi fondi rettificativi & commisurato sia all'entita dei rischi relativi a
specifici crediti "in sofferenza", sia all'entita del rischio di mancato incasso incombente sulla
generalita dei crediti, prudenzialmente stimato in base all'esperienza del passato.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

La voce "Crediti verso clienti esigibili entro I'esercizio successivo" risulta dalla differenza tra
tutti i crediti commerciali a breve termine e il relativo fondo svalutazione.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro
esercizio nell‘esercizio esercizio I'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 7.121.061 1.257.283 8.378.344 B.378.344
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 1.177.328 205.637 1.382.965 1.382.965
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo ' '

circolanta 25.971 | (25.871) 0 .

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 1.015.156 165.738 1.180.894 1.180.894
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 9.339.516 1.602 687 10.942 203 10.942.203
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Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono valutate al valore nominale e risultano cosi composte.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 728.586 241.679 970.265
Denaro e altri valori in cassa 3812 (169) 3643
Totale disponibilita liquide 732,398 241.510 873908

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ad alcuna voce dell'attivo
dello stato patrimoniale.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Si presentano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del passivo.

Patrimonio netto
Di seguito si riportano i valori del patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio n

Altre variazioni
Valore di inizio esercizio Risultato d'esercizio Valore di fine esercizio
Incrementi Decrementi

Capitale 120,000 - - 120.000
Riserve di rivalutazione 1.235.879 - - 1.235.879 I
Riserva legale 224 836 73.982 . - . 298.818 .
.Altre riserve | .

Varie altre riserve 2 . - | 1

Totale altre riserve 2 . - - 1
Utile (perdita) dell’'esercizio 73.982 - 73.982 100.484 100.484
Totale patrimonio netto . 1.654.699 73.982 73.982 . 100.484 . 1.755.182

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
Importo Origine [ natura Possibilita di utilizzazione

Capitale 120.000 = CAPITALE SOCIALE B+D+E
Riserve di rivalutazione 1.235.879 | RISERVE DI RIVALUTAZIONE B+D+E

Riserva legale 298.818 | RISERVA LEGALE B+D+E
Altre riserve . . .
. Varie altre riserve 1
Totale altre riserve 1 .
Totale 1.654.697

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono composti dal fondo per imposte e da altri fondi.

In particolare la voce "altri fondi" & costituita dal fondo per la copertura degli

oneri di chiusura e post chiusura della discarica, gli accantonamenti al fondo sono
determinati sulla base della perizia tecnica giurata redatta da un esperto terzo e
indipendente.

Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

Fondo per imposte anche differite Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 53.386 4123442 4.176.828
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Fondo per imposte anche differite Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio - | 958927 958,927
Utilizzo nell'esercizio 38.073 - 38.073
Totale variazioni (38.073) | 958.927 . 920.854
Valore di fine esercizio 15.313 5.082.369 5.097.682

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il debito per TFR & stato calcolato in conformita alle disposizioni vigenti che regolano il
rapporto di lavoro per il personale dipendente e corrisponde all'effettivo impegno della
societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 1.147.204

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell’esercizio 288.881

Utilizzo nell'esercizio 57.200

Totale variazioni 231.681
Valore di fine esercizio 1.378.885
Debiti

| debiti sono iscritti al valore nominale.
riazioni e scadenza dei debiti

Si analizzano di seguito le singole voci evidenziando le relative movimentazioni.

Valore di inizio Variazione Valore difine Quota scadente entro = Quota scadente oltre

_ esercizio | nell’'esercizio  esercizio _ I'esercizio I'esercizio

Debiti verso banche 824.336 (240.788) 583.548 383.531 | 200.017
Debiti verso altri finanziatori 18.378 4.762 23140 | 23.140 | -
Debiti verso fornitori 6.364.062 1.624.133 7.988.195 7.988.195 -
Debiti tributari 381.738 | 82.222 463.960 483.960 -
Debiti verso istituti di previdenzae di ' ' ' '

sicurezza sociale . 183.287 . 82.187 _ 265.474 | 265474 . - .
Altri debiti 438.181 199.763 B37.944 637.944 0
Totale debiti 8.209.982 1.752.279 9.962.261 9.762.244 200.017

division i it] fi
Area geografica ITALIA Totale

Debiti verso banche 583.549 @ 583548

Debiti verso altri finanziatori 23.140 23140

Debiti verso fornitori 7.988.195 7.988.195

Debiti tributari 463.960  463.980
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Area geografica ITALIA Totale
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 265474 265474
Altri debiti 637.944 B37.944
Debiti 9.962.262 9.962.261

Non ci sono debiti con scadenza superiore a 5 anni ne debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.
La voce "Altri Debiti" comprende le voci di maggior rilievo qui di seguito specificate :

debiti diversi per contributo versato per partecipazione ai concorsi indetti nell'anno 2018
€ 114.306, dipendenti c/fringe benefit € 2.593, debiti c/pignoramenti retribuzioni € 1.663, debiti
cessioni 1/5 € 5.314, RATEI 14° € 215.570, ratei ferie € 228..632, ratei permessi dipendenti € 64.108.

Ratei e risconti passivi

Sono stati determinati secondo il principio della competenza economica e temporale avendo
cura di imputare all'esercizio in chiusura le quote di costi e ricavi a esso pertinenti. Si
presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza di tale voce.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 12.211 376.158 388.369

Totale ratei e risconti passivi 12.212 376.158 388.369

La voce Ratei e risconti passivi comprende:

- ratei passivi su regolazione premio RCA libro matricola anno 2018i;

- risconti passivi su contributi a fondo perduto, per realizzazione Impianto di
Cogenerazione , realizzazione Stazioni Ecologiche di Sulmona, Castel di Sangro,
Villalago e Capestrano.
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Nota integrativa, conto economico

| costi e i ricavi sono stati contabilizzati in base al principio di competenza
indipendentemente dalla data di incasso e pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degli
abbuoni e dei premi.

| ricavi relativi alle prestazioni di servizi sono iscritti in bilancio nel momento in cui la
prestazione viene effettivamente eseguita.

Di seguito si riporta un dettaglio dei conti economici della societa:

Codice Bilancio Descrizione
E A 00010 VALORE DELLA PRODUZIONE : Ricavi delle vendite e
delle prestazi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
RICAVI PER PRESTAZ. DI
SERVIZI
RICAVI RSU COMUNI SOCI 2.700.259 4.320.369
RICAVI RSU NON SOCI 3.187.342 2.451.693
RICAVI GEST. SERV. RACC. 5.761.962 7.023.316
SPAZZ.
RICAVI CONFERIMENTO RD 674.793 1.123.633
RICAVI CONFERIMENTO RD 595.807 791.001
FILIERE
RICAVI SERVIZI DIVERSI 46.726 72.910
ALTRI RICAVI DELLE 743
PRESTAZIONI
Codice Bilancio Descrizione
E A 00020 VALORE DELLA PRODUZIONE : Variaz.riman.di prod.in
corso di lav.
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
RIFIUTO TRASFORM C/ESIST 32.856 21.433
INIZIAL
RIFIUTO TRASFORM. C/RIM. 21.433 22.057
FINALI
Codice Bilancio Descrizione
E A 00 050 Altri ricavi e proventi : Contributi in c/esercizio
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
CONTR.C/ESERC.PER
CONTRATTO
I
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Codice Bilancio

Descrizione

E A 00 050 Altri ricavi e proventi : Altri ricavi e proventi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
ABBUONI/ARROT. ATTIVI IMP. 79 1.384
SOPRAVVENIENZE 24.684 35.961
ORDINARIE ATTIVE
SOPRAVV. ORD. ATTIVE NON 40.530
TASSAB.
RIMBORSI SPESE NON RILEV.
STUDI
ALTRI RICAVI E PROVENTI 419.335 5.083
VARI
CONTRIBUTI C/IMPIANTI 2.715 14.368
Arrotondamento 1 1
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 060 COSTI DELLA PRODUZIONE : materie prime, suss., di
cons. e merc
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
MATERIE DI CONSUMO C 58.206 160.37
JACQUISTI
MATERIALE DI CONS. PER IL 28.913 32.270
SERV.
MATERIALI DI MANUTENZIONE 84.017 161.395
CANCELLERIA 9.373 10.051
INDUMENT! DA LAVORO E DPI 22.265 74.830
ALTRI ACQUISTI INDEDUCIBILI 5.928 621
CARBURANTE C/ACQ. 323.966 327.504
CISTERNA
CARBURANTI C/ACQUISTO 81.974 121.415
CARD
CARBURANTE C/ACQ. 13.761 55.680
GORIANO-CASTEL
NON USARE VESTIARIO E DPI
ALTRI ACQ.NON DIRETT.
AFFER.ATTIV
Arrotondamento
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 070 COSTI DELLA PRODUZIONE : per servizi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
TRASPORTI SU ACQUISTI 2.006 12 255
ENERGIA ELETTRICA 103.141
GAS RISCALDAMENTO 1.130 4.962
ACQUA 1.851 5.075
CANONE ASSIST. SOFTWARE 28.777 52.190
MANUT.E RIPARAZ.BENI PROPRI 22,152 16.228
5%
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MANUT.E RIPAR.-IMPIANTI 2212 747
TELEFON.
MAN. E RIP. BENI DI TERZI 1.086
PEDAGGI AUTOSTRADALI 502.34 1.550
ASSICURAZIONI R.C.A. 43.040 58.987
ASSICURAZ. NON OBBLIGATORIE 1.345 522
VIGILANZA 2.670
SERVIZI DI PULIZIA 29.586 33.361
COMP.AMMINIST.PROF.NON 13.498 10.985
SOCI
COMPENSI SINDACI- 20.837 17.862
PROFESSIONISTI
COMPENSI LAV. OCASIONALI 750 1.320
ATT
COMP.LAV.OCCAS.(IND.IRAP)NO 1.736,48 3.283
IMPR
CONTR.INPS COLLAB. ATTIN.ATT. 2.109 1.758
COMP.PROF. ATTINENTI 52.825 70.901
ATTIVITA'
COMP.PROF.NON DIR.AFFER. 67.941 62.277
ATTIVITA
SOMMINISTR.LAVORO ECCED. 19.578 16.379
ONERI
SPESE PER ANALISI,PROVE E 56.555 62.132
LABOR.
SPESE LEGALI 6.381 10.869
SPESE TELEFONICHE 13.796 14.791
SPESE CELLULARI 28.456 36.683
SPESE POSTALI E DI 850 206
AFFRANCATURA
SPESE DI RAPPRESENTANZA 509
DEDUCIB.
PASTI E SOGGIORNI 961 2.991
RICERCA,ADDESTRAM.E 18.660 35.374
FORMAZIONE
ONERI BANCARI 22.708 7.247
TENUTA PAGHE,CONT.DICH.DA 15.830 19.656
IMPRES
ALTRI COSTI PER SERVIZI 293.835 183.113
MANUT. E RIP. IMP. GENERICI 5% 120 140
MANUTENZ. FABBRIC. R13
MANUTENZIONE AUTOMEZZI 5% 171.372 86.676
MANUT. E RIP. IMP. 5.902 12.573
ANTINCENDIO 5
MANUT. ASCENSORE E 480 960
VERIFICHE 5%
COSTI GESTIONE IMPIANTO 467.255
ALTRI COSTI TRATTAMENTO RSU 16.936 19.596
COSTI SMALTIM. RD 612.472 696.851
/INGOMBRANTI
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COSTI SMALT. ORGAN. FOS-| 1.609.171 1.216.628
COMP-SEC
COSTI GESTIONE PIATTAFORMA 1.080 16.372
COSTI SMALTIMENTO 317.609 108.681
PERCOLATO ETC.
COSTI GESTIONE DISCARICA 3.780 35..677
COSTI TRASPORTO RIFIUTI 99.271 475.820
COSTI SERVIZIO RSU SULMONA 383.150
COSTI CONTRIBUTO 214.420 235.900
COMPENSAZIONE
PREMI ASSIC. INCENDIO E 569
FURTO
PREMI ASSIC. R. VARI E TUT. 6.022 16.342
GIU.
PREMI ASSIC. POLIZZE CAUZIONI 17.812 15.896
CONTRIB. ASSOC. CISPEL 13.577 13.133
/[FEDERAMB.
ALTRI ONERI P/AUTOMEZZ|
RIMB.PIE'LISTA ATTIN.ATT.CO.
CO.
PUBBLICITA' 10.720 13.435
PASTI/SOGGIORNI LAV.
DIPENDENT]
ALTRI SERVIZI INDEDUCIBILI 278

MANUTENZ. ATTREZZ.
RACCOLTA 5%

MANUT. IMPIANTO BIOGAS 5%

SPESE PIANO SICUREZZA

AZIENDALE
RIMB. A PIE'DI LISTA DIPENDENTI
Arrotondamento
E B 00 080 COSTI DELLA PRODUZIONE : per godimento di beni di
terzi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
FITTI PASSIVI (BENI IMMOBILI) 39.196 30.530
NOLEGGIO DEDUCIBILE 394.266 1.197.957
NOLEG.VEIC(FRNG BEN.DIP) 7.574 7.584
DED.IRAP
NOLEGGIO VESTIARIO 50.507 56.420
SPESE NOLO MEZZI E 37.301
ATTREZZATURE
NOLEGGIO DEDUCIBILE 20% 2.487 14.501
CANONI DI LEASING BENI
MOB. DED.
LIC. D'USO SOFTWARE DI 2.168 2.425
ESERCIZIO
300
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NOLEGGIO AUTOVETTURE
AZIENDALI
Arrotondamento
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 090 per il personale: : salari e stipendi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
SALARI E STIPENDI 3.624.979 4.756.410
SOMMINISTRAZIONE LAVORO 170.150 344.802
SALARI PERS. IN COMANDO 365.229 314.862
Arrotondamento
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 090 per il personale: : oneri sociali
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
ONERI SOCIALI INPS 787.758 1.200.107
ONERI SOCIALI INAIL 109.740 200.636
ONERI SOCIALI INPDAP 114.358 113.417
CONTRIBUTI F.DO DI
SOLIDARIETA'
Arrotondamento
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 090 per il personale: : trattamento di fine rapporto
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
TFR 251.804 323.046
Codice Bilancio Descrizione

E B 00 090 per il personale: : trattamento di quiescenza e simili
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
TRATT.PREV.INTEGR.TEMPO 9.535 13.411
IND.
ASSICURAZ. INTEGRAT. FASDA 28.475 38.364
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 090 per il personale: : altri costi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
ALTRI COSTI DEL 8.430
PERSONALE
ALTRI COSTI PERS.
APPREND.E DIS.
Codice Bilancio Descrizione

E B 00 100 ammortamenti e svalutazioni: : ammort. immobilizz.
Immateriali
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
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AMM.TO COSTI RIC. SVIL.
PUBBL.

1.374

800

AMM.TO LIC.USO SOFT.A
TEMP.IND.

10.349

3.862

AMM.TO MANUT.STRAORD.-
PROFESS.

1.285

AMM.TO ALT.COS.AD UT.
PLUR.DA AMM

Codice Bilancio

Descrizione

E B 00 100 ammortamenti e svalutazioni: : ammort. immobilizz.
materiali
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
AMM.TO ORD.FABB.IND.LI E 90.665 107.943
COM.
AMM.TO ORD. COST.LEGG. 830 1.020
AMM.TO ORD. IMP. SPEC. 247.317
AMM.TO ORD.MOB.E MAC.ORD. 6.547 305.682
UF.
AMM.TO ORD.MAC.ELETTROM. 4,520 6.033
UF.
AMM.TO ORD.MAC.ELETTR.UF. 150 150
INDED.
AMM.TO ORD.AUTOCARRI 81.471 137.341
[AUTOVET.
Codice Bilancio Descrizione

E B 00 100

ammortamenti e svalutazioni: : svalutaz. crediti (attivo circ.)

Descrizione

Saldo anno
precedente

Dare

Avere

Saldo

ACC.TO P/RISCHI SU CRED.V
JCLIENT

37.803

ACC.TO PER RISCHI SU
CRED.IND.

ACC.TO P/RISCHI CRED.SU
INT.MORA

Codice Bilancio

Descrizione

E B 00 110 COSTI DELLA PRODUZIONE : variaz.riman.di mat.prime,
suss.di consumo
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
CARBURANTE C/ESIST. 3.660 5.664
INIZIALI
CARBURANTE C/ RIM. -5.663 -3.236
FINALE
Arrotondamento
Codice Bilancio Descrizione
E B 00 120 COSTI DELLA PRODUZIONE : accantonamenti per rischi
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
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ACC.TO AD ALTRI FONDI
RISCHI

ACC. RECUP. AMB.LE POST
CHIUSURA

388.028

502.823

Codice Bilancio

Descrizione

E B 00 130 COSTI DELLA PRODUZIONE : altri accantonamenti
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
ACC. RECUP. AMBIENTALE 350.896 456.104
CHIUSURA
Codice Bilancio Descrizione

E B 00 140 COSTI DELLA PRODUZIONE : oneri diversi di gestione
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
IMPOSTA DI BOLLO 434 1.028
IMU PARZ.DED.IMMOBILI 41.899 41.898
STRUMENT.
IMPOSTA DI REGISTRO
TASSE DI CONCESSIONE 168
GOVERNAT.
TASSE DI PROPRIETA' 10.199 8.455
AUTOVEICOLI
TASSA SUI RIFIUTI 5.339 5.325
DIRITTI CAMERALI 4.070 1.676
ALTRE IMPOSTE E TASSE 1.292 1210
DEDUCIBILI
TRIBUTO DEPOSITO RSU 247.406 298.941
DISCARICA
DIRITTI SEGR. E REGISTR. 1.591 1.604
CONTR.
PERDITE SU CREDITI
ABBONAMENTI RIVISTE, 19.155 6.861
GIORNALI
MULTE E AMMENDE 3.672 36.628
INDEDUCIBILI
SOPRAV. PASSIVE ORD. 140.679 46.094
INDEDUCIBILI
ABBUONI/ARROTONDAMENTI 202 1.002
PASSIVI
ALTRI ONERI DI GEST. DEDUC. 1.295 300
ALTRI ONERI DI GEST. 35.380 727
INDEDUCIBILI
SOPR.PAS.ESTR.ALL'ATT.INDED.
TASI 7.141 7.142
Arrotondamento
Descrizione
Codice Bilancio
E C 00 160 Altri proventi finanziari: : da altri
Descrizione | Dare | Avere | Saldo
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Saldo anno
precedente
INT.ATT.SU DEPOSITI -3.423 -954
BANCARI
INT.ATT. DI MORA NON -93.804 -119.157
PERCEPITI
Arrotondamento 1
Codice Bilancio Descrizione
ECO00170 interessi e altri oneri finanziari da: : debiti verso altri
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
INTER. PASS. BANC. C/C
19811
INTERESSI| PASSIVI SU MUTUI 3.206 6.738
INT.PASS.V/FORNITORI
INTERESSI PASSIVI 873 23.649
INDEDUCIBILI
ALTRI INT.PASS.E ONER.FIN.
DED.
INTER. PASS. C/TESORERIA 9.777 12.010
5695
INTER. ANT. FATTURE C/C
16711
Arrotondamento
Codice Bilancio Descrizione
E D 00 200 Imposte redd. eserc.,correnti,differite, : imposte correnti
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
IRAP DELL'ESERCIZIO 81.616 124.263
IRES DELL'ESERCIZIO 1:138 70.014
Codice Bilancio Descrizione
E D 00 200 Imposte redd. eserc.,correnti,differite, : imposte differite e
anticipate
Descrizione Saldo anno Dare Avere Saldo
precedente
IMPOSTE ANTICIPATE 117.029 25.971
UTILIZZO FONDO IMPOSTE
DIFFERITE

Valore della produzione

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 24 di 30

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.9.5 COGESA S.P.A.

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
VALORE DELLA PRODUZIONE 15.782.921
Totale 15,782.921

Area geografica Valore esercizio corrente
ITALIA 15.782.921
Totale 15.782.821

Proventi e oneri finanziari

Gli interessi e gli altri oneri finanziari sono riferiti prevalentemente ai conti correnti e depositi
bancari.

Si evidenzia la rilevazione di interessi attivi di mora legati ai ritardati incassi di fatture
emesse. Tali interessi sono stati imputati per competenza ancorché non incassati.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Non vi sono elementi di ricavo o costo aventi natura o incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite, anticipate:

2018
IRES 70.014
IRAP 124.263
IMPOSTE ANTICIPATE 25.971
Totale imposte redd.eserc., correnti, differite | 220.248

sono state determinate tenendo conto delle aliquote vigenti.
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Nota integrativa, altre informazioni
Dati sull'occupazione

Numero medio

Quadri 1
Impiegati 21
Operai 132
Totale Dipendenti 154

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Amministratori Sindaci

' Compensi 27.001 8.377

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Valore
Revisione legale dei conti annuali 8.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione §.000
Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

CONTENZIOSO DANECO

Nella seconda meta dell'anno al fine di evitare che l'eventuale procedura concorsuale

della Societa DANECO impedisse al COGESA di vedersi riconosciuti anche in compensazione i
crediti pari a circa ad € 1.500.000 maturati nel corso dei mesi precedenti si & proceduto al
disconoscimento del credito richiesto dalla precedente comunicazione.

IMPIANTO C.S.S.

Nel corso del 2018 abbiamo iniziata la fase di costruzione e sperimentazione presso il
impianto T.M.B. dell'impianto Refolo/AttritorMill per la produzione dal rifiuto indifferenziato di
C.S.S., in rispetto della normativa sull'economia circolare, finanziato dopo le
sperimentazioni eseguite dal Comune di Roccaraso dal Ministero dellAmbiente per €
2.500.000.

Nei primi mesi del 2019, sulla scorta delle analisi realizzate, abbiamo iniziata la procedura di
riconoscimento della natura non sostanziale della modifica dell'impianto T.M.B. ed entro la
fine del mese di giugno dovremmo ottenere il riconoscimento da parte della Regione alla
partenza della produzione.

SOVVENZIONI E CONTRIBUTI.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
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At sensi dell'art. 1, comma 125, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all'obbligo di
trasparenza, si segnala che nel corso del 2018 sono state ricevute sovvenzioni, contributi, da
pubbliche amministrazioni pari ad € 235.680,00 relativi alla "Realizzazione di stazione ecologica
site nel:

- Comune di Capestrano

- Comune di Castel di Sangro

- Comune di Sulmona

- Comune di Villalago

NON SUSSISTONO IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA' POTENZIALL
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Nota integrativa, parte finale

CONCLUS/ION/

L'esercizio 2018 chiude con una risultato positivo lordo, prima del rilevamento delle imposte, di € 320.732
e con un utile netto di € 100.484. Si precisa che sono stati fatti accantonamenti prudenziali per rischi su
crediti come per legge.

Si ribadisce che i criteri di valutazione qui esposti sono conformi alla normativa civilistica e le
risultanze del bilancio corrispondono ai saldi delle scritture contabili tenute in ottemperanza
alle norme vigenti. La presente nota integrativa, cosi come l'intero bilancio di cui & parte
integrante, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
della societa ed il risultato economico dell'esercizio. L'esposizione dei valori richiesti dall'art.
2427 del codice civile & stata elaborata in conformita al principio di chiarezza.

In merito al risultato di esercizio si propone |'accantonamento a riserva legale.

Si rimane ovviamente a disposizione per fornire in assemblea i chiarimenti e le informazioni
che si rendessero necessarie.

Sulmona, li

Il Legale Rappresentante
Avv.to Vincenzo Cesidio Margiotta
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Dichiarazione di conformita del bilancio

Si dichiara che il documento informatico in formato XBRL contenente lo stato patrimoniale, il
conto economico, la nota integrativa e il rendiconto finanziario € conforme ai corrispondenti
documenti originali depositati presso la societa.

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 30 di 30

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



pwe

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
INDIPENDENTE AI SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL D.LGS.

27 GENNAIO 2010, N.39
COGESA SPA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2018



pwe

Relazione della societa di revisione indipendente
ai senst dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n" 39

Agli azionisti della Cogesa SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio con rilievi

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa Cogesa SpA (la Societa),
costituito dallo stata patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto ecanomico, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descritto nella sezione Elementi alla base del
giudizio con rilievi della presente relazione, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del
risultato cconomico e dei flussi di cassa per I'escreizio chiuso a tale data, in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio con rilievi

La societd ha iseritto nell'attivo circolante crediti e debiti verso Daneco Impianti Srl, in procedura
concorsuale, rispettivamente per un importo pari ad Euro 1.343 miloni ed Euro 786 mila. In
particolare la posizione creditoria netta non é stata valutata al presumibile valore di realizzo come
richiesto dai principi contabili di riferimento sulla base di quanto indicato nel piano concordatario ma
& stata mantenuta al valore nominale.

Conseguentemente i crediti iseritti nell’attivo circolante sono sovrastimati per Euro 472 mila, mentre il
patrimonio netto ed il risultato dell’esercizio sono rispettivamente sovrastimati per il medesimo
importo al netto delleffetto fiscale.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai prineipi di revisione internazionali (1SA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulleriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai prineipi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio con rilievi.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede lezale ¢ muministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa g1 Tel. 0277851 Fax n27785240 Cap. Soc, Euro 6.890.000,00 iv, C.F. e P.IVAe
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera c corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentive la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entita in funzionamento ¢, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societd o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte. Tl collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un crrore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla basc del bilancio d’esercizio,

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo

professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cul basare il nostro giudizio. 11 rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & pin elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

® abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

° abbiamo valutato 1'appropriatezza dei prineipi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inelusa la relativa informativa;
o siamo giunti ad una conclusionc sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori

del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
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sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacité della Societa di continuare ad operare come
un’entit in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare
l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilaneio ovvero, qualora tale
informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro gindizio. Le
nostre conelusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di
operare come un'entitd in funzionamento;

s abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio con rilievi ui sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera ¢), del DLgs 39/10

Gli amministratori della Cogesa SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Cogesa SpA al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cogesa SpA al
31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descritto nella sezione Elementi alla base del
giudizio con rilievi della Relazione sul bilancio d’esercizio, la relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio d’esercizio della Cogesa SpA al 31 dicembre 2018 ed é redatta in conformita alle norme di
legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, leltera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze ¢ della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare oltre a quanto gia sopra evidenziato.

Pescara 12 giugno 2019
houseCoopers SpA

Stefano fimicone
(Revisoie legale)

3di3



Cogesa S.p.A.

Sede Legale: Via Vicenne loc. Noce Mattei — 67100
Iscritta al Registro Imprese di L’AQUILA
C.F.: 92007760660
[scritta al R.E.A. di L"Aquila n. AQ 000000096226
Capitale Sociale sottoscritto €: 120.000 i.v.
Partita IVA: 01400150668

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AI SENSI DELL'ART. 2429 C.C. SUL

BILANCIO CHIUSO Al 31 DICEMBRE 2018

All'assemblea dei soci della societa Cogesa S.p.a.

Premessa

Signori Socli, premesso che, nella Vostra societa e stata attribuita al
Collegio Sindacale esclusivamente l'attivita di vigilanza, mentre la
funzione di revisione legale ¢ stata attribuita alla societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A, con la presente relazione Vi rendiamo

conto del nostro operato.

Si ricorda come lo scrivente Collegio Sindacale e la societa di Revisicne
siano stati nominati in data 10/08/2017, e come pertanto abbiano svolto le
proprie attivita a partire da tale data. /
Durante l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 la nostra attivita e stata

ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del
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collegio sindacale emanate dal Consigho Nazionale del Dottori

Commercialisti e degh Fsperti Contabili.

Attivita di vigilanza ai sensi dell'art. 2403 e $8., C.C.

Abbiamo vigilato sull'osservanzd della legge e dello statuto e sul rispetto

dei prineipi & corretta amministrazione.

Vi ricordinmo che la postra attivita € limitata ai dover imposti dall’art.
2403, primo comma del c¢.c., non avendao ricevulo I'incarico del controllo
contabile di cui allarticolo 2409 bis c.e. affidato alla cocieta di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A che ha predisposto la propria relazione ex
art. 14 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, relazione che evidenzia un giudizio

positivo, ma con rilievi.
Del nostro operato Vi diamo atto con quanto segue.

Abbiamo ottenuto dall Amministratore Unico, periodicamente e durante le
riuniont svolte, informazioni sul generale andamento della gestione ¢ sulla
sua prevedibile evoluzione nonché sulle operaziont d1 maggiore rilievo, per
le lore dimensioni 0 caratteristiche, effettuate dalla Societa. Dall'analisi a
campione delle determine del’ Amministratore riferite a fatti di gestione

pitt salientl, abbiamo monitorato le azioni poste in essere dallo stesszo, le

quali risultano conformi alla legge alo statuto sociale.
Nello specifico invitiamo la societa Cogesa S.p.\. a povre I"attenzione:

- al monitoraggio dei crediti, in quanto condizione essenziale al

mantenimento degh equilibri economici [inanziari di bilancio,

- alla necessita di svalutare il credito del Cogesa 8,p.A nel confronti
della societd Daneco S.p.A., cosi come vilevato dalla relazone della
socteta i Revisione, circostanza  che porterebbe ad  una
sopravvalutazione dellattive circolante  con offetli negativi sul

patrimonio netto ¢ aul risultato di esercizio 2018,






- al  raggiungimento di una posizione di  cquilibrio GCONOMICO
finanziario delle singole attivita svolte dalla societa che prescinda

dall'avverarsi di partite di natura straordinarie (_:_;nprew\-w:.nienze..-‘].

- ad attivarc un sistema di controllo di gestione atte a monitorare il

ciclo economico fi nanziaro delie attivita gestionali,

Dal confronto con il soggetto incaricato del controllo contabile ¢ emerso che
Lattivita di verifica dei debiti ¢ credily reciproci di cu all'art. 6, comma 4,
D.L. 06.07.2012 n. 95 conv. con mod. dalla 1. 07.08.201 2 n. 135, ¢ clfettuato
dalla stessa sociela di Revisione con tecniche di ca mpionamento., Noi
invitiamo 1} soggetto rovisore ad estendere detto controllo a tutti i sec) del
Cogesa S.p.A. 10 quanto l1a contabibita finanziaria degh enti locali non

sempre permette Ja verifica del riallineamento dei debiti e dei erediti.

Abbiamo valutato ¢ vigilate, per quanto di  nostra competenza,
sulladeguatezza ¢ gul funzionamento dell'assetto organizzalivo della
Queieta mediante lottenimento i informazioni dai responsabili delle

funzioni ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da piferire.

Abbiamo acquisito conoscenza © vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento del  sistema amministrativo:
contabile, noncheé sull’affidabilita b questultimo 2 rappresentare
correttamente i fatti di gestione mediante lottenimento di informazioni
dai responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato del controlio
contabile ¢ dall’esame dei documenti aziendali ¢ a tale riguardo non

abbiamo osservazioni particolari da riferive.

Sono pervenute, dal Comune di Pacentro, richieste di delucidazioni in data
19/03/2019 relative al Bilancio di previsione 2019 alle quali il collegio
sindacale, pur non cssendo autorizzato al controllo contabile ha rispostu

con verbale del 26 marzo 20119,

Non si & dovuto intervenire per omissioni dellorgano di amministrazione

ai sensi dell'art. 2406 del codice civile.






In data 27 maggio 2019 la Guardia di Finanza ha proceduto al sequestro
de1 verbali del controllo analogo relativo agli anni 2016, 2017, 2018, dei
verbali delle assemblee dei soci 2016, 2017, 2018 nonché ad estrarre copia
dal software della contabilita in uso a Cogesa S.p.A relativa agli anni
2016, 2017, 2018. In tale data ¢ stato notificato allAmministratore unico

un avviso di garanzia.

I1 Collegio sindacale si impegnera a monitore e vigliare sulla gestione della

societa alla luce degli ultimi eventi descritti.

Dallo svolgimento dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono
emersi altri fatti significativi tali da richiederne la menzione nella

presente relazione.

Pertanto il collegio sindacale esprime un giudizio positivo sul bilancio di
esercizio 2018, ma con riserva limitatamente alla necessita di procedere
alla svalutazione del credito verso la societa Daneco S.p.A., cosi come

rilevato anche dalla societa di Revisione.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

I1 progetto di bilancio d’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 e stato approvato
dall’ amministratore e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico, dal rendiconto finanziario, dalla nota integrativa e dalla relazione
sulla gestione.

Tali documenti sono stati consegnati al Collegio Sindacale in tempo utile
affinché siano depositati presso la sede della Societa, corredati dalla presente
relazione, per la loro approvazione da parte dei soci, e cid indipendentemente
dal termine previsto dall’art. 2429, co. 1, del codice civile.

Abbiamo quindi esaminato il progetto di bilancio in merito al quale riferiamo
quanto segue:

. non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul

contenuto del bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione generale data






allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

- abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della nota integrativa e della relazione sulla gestione e a

tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

. per quanto di nostra conoscenza, ' Amministratore Unico, nella relazione
sul bilancio, non ha derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423,
quinto comma, del codice civile;

: abbiamo verificato la corrispondenza del bilancio ai fatti ed alle
informazioni di cul siamo venutli a conoscenza a seguito
dell'espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni da
aggiungere oltre quelle menzionate, se non condividere le osservazioni

riportate dalla societa di revisione a riguardo.

3) Osservazioni e proposte in ordine all'approvazione del bilancio

La Societa al 31 dicembre 2018 ha rilevato un utile di esercizio dopo le imposte di
Euro 100.484,00 per cui 'organo amministrativo non ha previsto la destinazione.
Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto e stato portato a conoscenza del
Collegio sindacale ed é stato riscontrato dai controlli periodici svolti, e tenuto conto
anche delle risultanze dell'attivita svolta dall'organo di controllo contabile,
risultanze contenute nell’apposita relazione accompagnatoria al bilancio
medesimo, il Collegio Sindacale all'unanimita propone di approvare il bilancio per
l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 cosi come é stato redatto dall’'organo di

amministrazione.

—

~—

Sulmona, 11 giugno 2019

I\






I1 Collegio Sindacale

Dott. Luciano Atletico — Presidente /7f {

rd

Dott.ssa Patrizia Di Meglio - Sindaco effettivo

Dott. ssa Manuela Tursini — Sindaco effettivo M’O‘JJJ-Q/QQ_ 6 W—M






REGOLAMENTO PER LA MISURAZIONE DEL RISCHIO AZIENDALE

ART. 6, C.2 E DELL’ART. 14, C. 2 DEL D.LGS. 175/2016

PREMESSA

» L’art. 6, c. 2 del D.LGS. 175/2016 prevede che:

— le societa a controllo pubblico predispongono specifici programmi di valutazione
del rischio di crisi aziendale e ne informano l'assemblea nell'ambito della relazione

di cui al comma 4.
« [1 comma 4 stabilisce che:

— gli strumenti eventualmente adottati ai sensi del comma 3 sono indicati nella
relazione sul governo societario che le societa controllate predispongono
annualmente, a chiusura dell'esercizio sociale e pubblicano contestualmente al

bilancio d'esercizio.
* ’art. 14, commi 2 e 3 prevede che:

- qualora emergano, nell'ambito dei programmi di valutazione del rischio. di cui
all'articolo 6, comma 3, uno o pio indicatori di crisi aziendale, l'organo
amministrativo della societa a controllo pubblico adotta senza indugio i
provvedimenti necessari al fine di prevenire l'aggravamento della crisi, di
correggerne gli effetti ed eliminarne le cause, attraverso un idoneo piano di

risanamento.






- quando si determini la situazione di cui al comma 2, la mancata adozione di
provvedimenti adeguati, da parte dell'organo amministrativo, costituisce grave

' irregolarita ai sensi dell'articolo 2409 del codice civile.

* al fine di prevenire le suddette situazioni di rischio, "organo amministrativo
unitamente alla struttura tecnico/amministrativa redige il seguente programma di

misurazione del rischio






PROGRAMMA DI MISURAZIONE DEL RISCHIO AZIENDALFE

come previsto al comma 2 dell’art. 6 (Principi fondamentali
sull'organizzazione e sulla gestione delle societd a controllo pubblico) ed ai
commi 2, 3 e 4 dell’art. 14 (Crisi d'impresa di societa a partecipazione
pubblica) del Testo Unico delle Societda Partecipate (D. Lgs. 175/2016),

vengono previsti i seguenti parametri di misurazione:

1) gestione operativa della societa negativa per tre esercizi consecutivi in
misura pari o superiore al 10% (differenza tra valore e costi della
produzione: Voci del conto economico_A meno B, ex articolo 2525
G.a):

2) perdite di esercizio cumulate negli ultimi tre esercizi, al netto degli
eventuali utili di esercizio del medesimo periodo, che abbiano eroso il
patrimonio netto in una misura superiore al 30%:

3) dubbi sulla continuita aziendale emergenti dalle relazioni della societa di
revisione, del revisore legale o del collegio sindacale;

4) indice di struttura finanziaria, dato dal rapporto tra astivo immobilizzato
e debiti a medio e lungo termine al netto del patrimonio, inferiore a “1”
In una misura superiore al 30%;

5) peso degli oneri finanziari, misurato come oneri finanziari su fatturato, &
superioi‘e al 10%

6) indice di disponibilitd finanziaria, dato dal rapporto tra attivita correnti
e passivitd correnti (voci C attivo € D passivo dello stato patrimoniale)
minore di 1,25;

7) indice di durata dei crediti commerciali (crediti v/clienti x 365/Valori della

produzione) > 200.






Sara cura del responsabile all’'uopo designato calcolare 1 suddetti indicatori in

occasione della predisposizione del bilancio di esercizio.

ai sensi dell’art. 14, commi 2, 3 e 4, qualora emergano, nell'ambito dei
programmi di valutazione del rischio di cui all'articolo 6, comma 3, uno o
pit indicatori di crisi aziendale, l'organo amministrativo della societa a controllo
pubblico adotta senza indugio i provvedimenti necessari al fine di prevenire
'l'aggravamento della crisi, di correggerne gli effetti ed climinarne le cause,

attraverso un idoneo piano di risanamento.

Quando si determini la situazione di cui al comma 2, la mancata adozione di
provvedimenti adeguati, da parte dell'organo amministrativo, costituisce grave

irregolarita ai sensi dell'articolo 2409 del codice civile.

Non costituisce provvedimento adeguato, ai sensi del comma 2, la previsione
di un ripianamento delle perdite da parte dell'amministrazione o delle
amministrazioni pubbliche socie, anche se attuato in concomitanza a un
aumento di capitale o ad un trasferimento straordinario di partecipazioni o al
rilascio di garanzie o in qualsiasi altra forma giuridica, a meno che tale
intervento sia accompagnato da un piano di ristrutturazione aziendale, dal
quale risulti comprovata la sussistenza di concrete prospettive di recupero
dell'equilibrio economico delle attivita svolte, approvato ai sensi del comma 4,

anche in deroga al comma 5. 2.

11 presente regolamento sara aggiornato annualmente e sottoposto all’approvazione
for] L]

dell’assemblea ordinaria unitamente al bilancio di esercizio.






CALCOLO INDICATORI DI RISCHIOSITA' AZIENDALE ANNO 2018

CRITICITA'
ESCRI INDI
DESCRIZIONE INDICATORE ANNO  IMPORTO % gty

1)| A VALORE DELLA PRODUZIONE| 2018 15.863.163
B COSTI DELLA PRODUZIONE| 2018 15.606.032

C DIFFERENZA ( CRITICITA' SE NEGATIVO PER IMPORTO SUPERIORE A 10% DEL VALORE DELLA PRODUZIONE) 257.131| 1,62 NO
2)| A RISULTATO DI ESERCIZIO| 2018 100.484
B RISULTATO DIESERCIZIO| 2017 73.983
< RISULTATO DI ESERCIZIO| 2016 11.955

D SOMMA ALGEBRICA ULTIMO TRIENNIO ( CRITICITA' SE ERODE PIU' DEL 30% DEL PATRIMONIO NETTO) 186.422 NO

3) DUBBI SU CONTINUITA' AZIENDALE RILEVATI DA REVISORI/SINDACI NO
4| A TOTALE IMMOBILIZZAZIONI| 2018 6.609.781
B DEBITI A MEDIO E LUNGO TERMINE| 2018 5.435.584
c PATRIMONIO| 2018 1.755.181
D B-C 3.680.403

RAPPORTO PERCENTUALE A/D (CRITICITA' SE INFERIORE A "1") 1,80 NO
si| A ONERI FINANZIARI| 2018 56.509
B VALORE DELLA PRODUZIONE| 2018 15.863.163

C INCIDENZA PERCENTUALE (CRITICITA' SE SUPERIORE AL 10%) 0,36 NO
6)| A ATTIVITA' CORRENTI (VOCE C ATTIVO DELLO STATO PATRIMONIALE)| 2018 11.941.404
B PASSIVITA' CORRENTI (VOCE D PASSIVO DELLO STATO PATRIMONIALE)| 2018 9.762.244

C RAPPORTO (CRITICITA' SE MINORE DI 1,25) 1,22 NO
7 A CREDITI C/CLIENTI| 2018 8.378.344
B giorni anno 365
[ VALORE DELLA PRODUZIONE 15.863.163

D RITARDO INNCASSI = AxB/C (CRITICITA' SE MAGGIORE DI 200 giorni) 193 NO
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Cogesa S.p.A.

laer. Libra — Delibera di approvazione HMALONV,
soil Comuni Soci ingresso in | n. azioni i = controflo srat [ATTO controparte cessione/acquiste
societd INTEGRATIVO
soci fondatori
1 Acciano 01/01/2003 38 |D.C.C.N. 15 DEL 26/08/2014  |29/10/2014 Barisciano
2 Anversa degli Ahngzl 01/01/2003 33 D.C.C. n. 24 del 02/09/2014 29/10/2014 S. Stefano di 5.
3 Bugnara 01/C1/2003 39 ID.C.C. n. 34 del 29/05/2014 29/10/2014 Castel di 5,
4 Campo di Giove 01/01/2003 38 D.C.C. n. 34 del 30/05/2014 29/10/2014 Caporciano
Ofena, Bussi sul Tirino, Civitella Alfedena,
Opi, Alfedena, Scontrone, Villetta
5 Cansano 01/01/2003 27 D.C.C. n. 15 del DB/09/2014 29/10/2014 Barrea, Rivisondoli, Collepietra,
Castiglione a Casauria, ASM 5.p.A,,
Roccaraso, Eco.lan S.p.A.
B Castel di leri 01/01,/2003 35 [0.C.C. N. 22 DEL 06/09/2014 29/10/2014 Fontecchic
7 Castelvecchio Sub g 01/01/2003 38 D.C.C. N. 12 DEL 29/09/2014 29/10/2014 5.Demetric ne' Vestini
8 Cocullo 01/01/2003 39 D.C.C. N. 15 DEL 08/08/2014 29/10/2014 Castelvecchio C.
9 Corfinio 01/01/2003 39 D.C.C. N. 19 del 09/08/2014 25/10/2014 Villa S, Luclad.A.
10 Gagli Aterno 01/01/2003 38 D.CC. N. 10 DEL 12/08/2014 29/10/2014 Prata d'Ansidenia
11 Gariano Sicoli 01/01/2003 38 D.C.C. N. 17 DEL 27/08/2014 29/10/2014 Castel del M.
12 I qua 01/01/2003 39 0.C.C. N. 25 DEL 12/08/2014 2_9!101’2014 Ateleta
13 Molina Aterno 01/01/2003 38 D.C.C. N. 18 DEL 29/08/2014 29/10/2014 Carapelle C.
14 |Pacentro 01/01/2003 35 D.CC N.32 DEL 22/10/2014 29/10/2014 Poggio Picenze
15 Pettorano sul Gizio 01/01/2003 39 D.C.C. n.24 del 26/09/2014 29/10/2014 C
16 Pratola Peligna 01/01/2003 79 D.C.Con. 2_? del 29/08/2014 29/10/2014 5an Plo delle Camere- messa a disp,
17 |Prenza 01/01/2003 3% |D.CC.N.17 DEL16/10/2014  |29/10/2014  |S. Benedettoin P.
18 |Ralano 01/01/2003 39 |0.C.C.N. 39 DEL 30/09/2014  ]29/10/2014  |Calascio
19 |Rocca Pia 01/01/2003 39 |D.C.C. N. 23 DEL 24/05/2014 29/10/2014 Pescocostanio
20 Roccacasale 01/01/2003 40 D.C.C. N. 23 DEL 24/09/2014 29/10/2014
21 |Scanno 01/01/2003 39 D.C.C. N. 39 DEL 26/10/2014 29/10/2014 Barrea
22 Secinaro 01/01/2003 ag D.C.C. N, 13 DEL 18/10/2014 29/10/2014 Tione degli Abruzzi
23 Sul 01/01/2003 200 |D.C.C N. 55 DEL 30/09/2014 29/10/2014
24 Villalaga 01/01/2003 32 D.C.C. N. 23 DEL 27/05/2014 29!10{2014 Fossa
25 |Vittorito 01/01/2003 38 |D.C.C n. 26 del 30/09/2014 29/10/2014 NAVELLI
nuovi socl anno 2012
26 Pesc 09/03/2012 1 D.C.C. N. 14 DEL 30,/09/2014 29/10/2014 Rocea Pia
27 Capestrano 12/08/2012 1 D.C.C. N. 14 DEL 30/09/2014 29!10,”%914 Pettorana 5.G.
28 Santo Stefano di Sessanio 20/10/2012 1 D.C.C. n. 22 del 4/9/2014 29/10/2014 Anversa DA,
29 Navelli 25/10/2012 1 D.C.C. N. 18 DEL 08/09/2014  129/10/2014 Vittorito
30 |Ateleta 18/12/2012 1 D.C.C N. 24 DEL 26/09/2014 29/10/2014 Introdacgua
31 Castel del Monte 28/12/2012 i D.C.C. n. 27 del 04/09/2014 25/10/2014 Goriano 5.
32 Ofena 24/12/2012 1 D.C.C. N. 12 del 05/05/2014 29/10/2014 Cansano
nuovi socl anno 2013
33 Calascio 25/01/2012 1 D.C.C. MN.13 DEL09/08/2014  29/10/2014 Raiano
34 Villa Santa Lucia degli Abruzzi 05/02/2013 1 C.C.C. N. 25 DEL 05/05/2014 29/10/2014 Corfinia
35 Castel di Sangro 05/04/2013 1 D.C.C. N. 29 del 30/07/2014 29/10,/2014 Bugnara
nuovi sod anno 2014
36 Castelvecchio Calvisio 14/05/2014 2K 0.C.C. N. 20 DEL 21/10/2014 29/10/2014 Coculle
27 S. Benedetto in Perillis 04/06/2014 1 D.C.C.N. 7 DEL 17/09/2014 29}12_}2014 Prezza
38 P Picenze 10/11/2014 1 D.C.C. n. 32 del 04/11/2014 01/12/2014 Facentro
Nuovi socl anno 2015
39 Carapelle Calvisio 14/01/2015 1 D.C.C. n. & del 28/04/2015 28/04/201% Molina Aternoc
40 Barisci 16/01/2015 i D.C.C. N. 26 DEL 28/11/2014 18/02/2015 Acciano
41 Prata d'Ansidionia 22/06/2015 1 D.C.C. N. 12 DEL 29/04/2015 08/07/2015 Gagliano Aterno
42 |San Demetrio ne' Vestini 27/07/2015 1 D.C.C. N. 3 DEL 03/02/2015 27/07/2015  |Castelvecchio Subequo
43 Caporciano 15/08/2015 1 D.C.C. N. 11 DEL 25/04/2015 01/10/2015 Campo di Giove
a4 Fossa 17/12/2015 1 D.C.C. N. 35 DEL 23/12/2015 23/12/2015 Villalago
Nuovi sod anno 2016
45 Fontecchio 23/03/2018 1 D.CC. N. 14 DEL 29/06/2016 30/06/2016 Castel di ler|
46 Scoppito 21/06/2016 1 D.C.C. N.26 DEL 11/05/2016 26/06/2016 Gagliano Aterno
47 Fag Alto 12/09/2016 g D.C.C. N. 13 DEL 18/05/2016 28/039/2016 Melina Aternc
48 Sant’Eusanio Forconese D7/11/2016 1 D.C.C.N. 10 DEL 19/05/2016  |17/11/2016  |Accianc
429 Tione degli Abruzzi 07/11/2016 1 D.C.C.N. 3 DEL 23/03/2017 Secinarg
50 Villa Sant'Angelo 17/11/2016 1 D.C.C. N. 10 DEL 27/06/201€ 17/11/2016 Gariano Sicoll
Nuowvi sed anno 2017
51 Tornimparte 06/03/2017 1 D.C.C. N. 9 del 10/02/2017 07/03/2017 Pratola Peligna
52 Barrea 24/07/2017 1 D.C.C. N. 33 del 28/09/2017 30/09,/2017 Scanno
53 Bussi sul Tirino 28/08/2017 ] D.C.C. N. 13 DEL 31/05/2017 Cansanoc
54 Ocre 28/09/2017 1 D.C.C. N. 24 del 278/08/2017 29/08/2017 (Castelvecchio Subequo
55 Civitella Alfedena 29/09/2017 1 (Cansanc
56 Opi 29/09/2017 1 D.C.C. N. 17 DEL 13/06/2017 13/10/2017 Canssno
57 Aled: 07/10/2017 1 D.C.C.N. 17 DEL 18/05,/2017 Cansano
58 5 07/10/2017 1 D.C.CN. 24 DEL 20/05/2017 Cansano
59 Villetta Barrea 13/10/2017 1 D.C.C. N. 14 DEL 25/05/2017 13/10/2017 Cansano
60 |Rivisondoli 14/10/2017 1 Cansano
61 Collepi 20/10/2017 i D.C.C. N. 15 DEL 28/05/2017 Cansano
62 |Castiglione a Casauria 0s/12/2017| 1 |P-C.C N.23 DEL 25/05/2017 Cansano
Nuovi soci anno 2018
53 [A.5.M.S.p.A. 22/02/2018 1 Cansano
54 |Comune di Roccaraso 23/02/2018| 1 |D.C.CN.53 DEL 27/11/2017 Carsano
Nuovi sodi anna 2019
65 Eco.lan. 5.p.A. 14/05/2019 1 Cansang
Totale azioni 1200







Oggetto: Deposito Bilancio di esercizio 2018.
Delibera n. 108 del 28.05.2019
L’ Amministratore Unico

- Premesso che ai sensi dell’art. 2429 del C.C. il bilancio deve essere comunicato dagli Amministratori al
Collegio Sindacale, almeno trenta giorni prima di quello fissato per I’Assemblea che deve discuterlo.

- Che ai sensi dell’art. 2364 C.C. il termine ultimo per I’approvazione del bilancio di esercizio per le societa
di capitali aventi l’esercizio coincidente con I'anno solare ¢ fissato in 120 giorni dalla chiusura
dell’esercizio sociale.

- Vista la propria delibera n. 55 bis in data 27/03/2019 con la quale si ¢ prorogato il termine per
I’approvazione del progetto di bilancio relativo all’esercizio 2018 fino al termine ultimo previsto dall art.
13.3 del vigente statuto sociale, coerentemente con il disposto di cui al comma 2 dell’art. 2364 C.C..

- Visto il progetto di Bilancio d’Esercizio chiuso al 31.12.2018 predisposto dagli uffici competenti, composto
da Conto Economico, Stato Patrimoniale e Nota integrativa.

- Propone ai Signori Soci che I'utile di esercizio pari a € 100.484 venga accantonato a riserva.

- Visto il Regolamento per la misurazione del rischio aziendale predisposto dalla struttura tecnico-
amministrativa ai sensi dell’art, 6, comma 2 ¢ art. 14 comma 2 del D. Lgs. n. 175/2016 ss.mm.ii.

Tutto quanto sopra premesso,

Delibera

- Di depositare il progetto di Bilancio di Esercizio 2018 come conservato agli atti del presente verbale.

- Di depositare il Regolamento per la misurazione del rischio aziendale predisposto dalla struttura tecnico-
amministrativa ai sensi dell’art. 6, comma 2 ¢ art. 14 comma 2 del D. Lgs. n. 1752016 ss.mm.ii. ¢
conservato agli atti del presente verbale, e dare atto che lo stesso dovra essere sottoposto ad approvazione
nell’Assemblea dei soci unitamente al bilancio di esercizio.

- Didare comunicazione agli Enti Soci ed all’Ufficio per il Controllo analogo dell avvenuto deposito presso
la sede sociale del progetto del Bilancio d'Esercizio chiuso al 31.12.2018, composto da Stato Patrimoniale,
Conto Economico e Nota integrativa, affinché possano fare le loro osservazioni o proposte (art. 2429,
comma | Cod. Civ.) e per I'esercizio del controllo preventivo ai sensi dell’art. 23.2 dello Statuto Sociale.

- Di consegnare lo stesso al Collegio Sindacale, per effettuare le verifiche e gli accertamenti del caso e

L? inistraf aﬂlﬁnico
Av ,Ei enz rgiotta

redigere la relazione sul bilancio.
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NOTA INFORMATIVA SULLA VERIFICA DEI CREDITI E DEI
DEBITI VERSO SOCI AL 31 DICEMBRE 2018

PREMESSA E FINALITA DI REDAZIONE

La finalita della presente nota informativa & quella di esplicitare in via analitica
ed esaustiva i crediti ed i debiti maturati fra il Cogesa ed i propri Soci, al fine di
adempiere alla nota informativa ex art.11, comma 6, lett. j) del D. Lgs. 23
giugno 2011 n. 18

La seguente nota informativa evidenzia le posizioni creditorie e debitorie
iscritte nel bilancio di esercizio al 21 dicembre 2018 di Cogesa nei confronti dei
propri Soci con la finalita di aver apposita asseverazione delle posizioni ad
opera della societa di revisione incaricata della revisione legale del bilancio.

CRITERI CONTABILI DI REDAZIONE

I CREDITI

I crediti sono rilevati in bilancio tenendo in considerazione il fattore temporale
ed il valore di presumibile realizzo. Si precisa che, come consentito dal D. Lgs.
N. 139/2015, al 31 dicembre 2018 i crediti gia in essere al 31 dicembre 2015
sono iscritti al valore nominale. Con riferimento ai crediti sorti nell’esercizio
2018, s1 evidenzia che nel rispetto del postulato della rilevanza la Societa si &
avvalsa della facolta di non applicare il costo ammortizzato in quanto gli effetti
dell’applicazione di tali criteri non sono rilevanti in bilancio. L.’adeguamento
del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante
I’accantonamento ad apposito fondo svalutazione crediti. La suddivisione degli
importi esigibili entro/oltre I’esercizio ¢ effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale.

I DEBITI

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato,
tenendo conto del fattore temporale e del valore presumibile di realizzo. In
particolare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore nominale
del debito. Si precisa che, come consentito dal D. Lgs. N. 139/2015, al 31
dicembre 2018 i debiti gia in essere al 31 dicembre 2015 sono iscritti al valore
nominale. Con riferimento ai debiti sorti nell’esercizio 2018, nel rispetto del
postulato della rilevanza, la Societa si € avvalsa della facolta di non applicare il

COGESA S.p.A. C.F. 92007760660 Tel. 0B64.2104289 e e www.cogesambiente it
Via Vicenne loc. Noce Mattei P IVA 01400150668 Tel. 0864.211052 c 800.999758 info@cogesambiente. it
67039 SULMONA (AQ) Fax 0B64.209253 e cogesaspa.sulmona@legalmail.it
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costo ammortizzato in quanto gli effetti dell’applicazione sono irrilevanti. La
suddivisione degli importi esigibili entro/oltre ’esercizio ¢ effettuata con
riferimento alla scadenza contrattuale.

ESAME DELLE POSIZIONI DI CREDITO E DEBITO

I dati del presente documento sono desunti dalla contabilita e confluiscono nel
bilancio al 31 dicembre 2018. Le partite di credito e debito verso i Soci annotate
nel bilancio 2018 vengono riportate nella tabella che segue.

GERAS.p.A,
inistretyrainico
A . Wﬂce arg;o”a
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Data

bilancio Descrizione saldo CLIENTE | saldo FORNITORE
31/12/2018 | COMUNE DI ACCIANO 10.302,01 -13.471,94
31/12/2018 | COMUNE DI ALFEDENA 4.117,03

31/12/2018 | COMUNE DI ANVERSA DEGLI ABRUZZI 21.597,10 -14.862,43
31/12/2018 | COMUNE DI ATELETA 13.896,86

31/12/2018 | Comune di Barisciano 64.492,23 -7.969,35
31/12/2018 | COMUNE DI BARREA 9.195,92

31/12/2018 | COMUNE DI BUGNARA 36.934,20 -26.513,22
31/12/2018 | COMUNE DI BUSSI SUL TIRINO 1.983,82 -1.976,09
31/12/2018 | COMUNE DI CALASCIO 13.555,04 -22.500,00
31/12/2018 | COMUNE DI CAMPO DI GIOVE 13.539,36 -7.601,16
31/12/2018 | COMUNE DI CANSANO 18.267,69 -4.086,06
31/12/2018 | COMUNE DI CAPESTRANO 98.431,40 -27.798,87
31/12/2018 | Comune di Caporciano 0.435,02

31/12/2018 | COMUNE DI CARAPELLE CALVISIO 9.548,76

31/12/2018 | COMUNE DI CASTEL DEL MONTE 23.576,87

31/12/2018 | COMUNE DI CASTEL DI IERI 21.119,01 -11.032,66
31/12/2018 | Comune di Castel di Sangro 76.647,10

31/12/2018 | COMUNE DI CASTELVECCHIO CALVISIO 16.473,56

31/12/2018 | COMUNE DI CASTELVECCHIO SUBEQUO 72.111,75 -6.885,97
31/12/2018 | Comune di Castiglione a Casauria 10.307,64 -3.961,19
31/12/2018 | COMUNE DI CIVITELLA ALFEDENA 22.159,04

31/12/2018 | COMUNE DI COCULLO 4.618,99 -4.511,17
31/12/2018 | COMUNE DI COLLEPIETRO 2.291,88

31/12/2018 | COMUNE DI CORFINIO 44.520,84 -12.205,23
31/12/2018 | COMUNE DI FAGNANO ALTO 48.857,63 -6.045,10
31/12/2018 | Comune di Fontecchio 23.368,37 -3.150,97
31/12/2018 | COMUNE DI FOSSA 11.305,75

31/12/2018 | COMUNE DI GAGLIANO ATERNO 11.550,63 -6.963,91
31/12/2018 | COMUNE DI GORIANO SICOLI 99.441,00

31/12/2018 | COMUNE DI INTRODACQUA 648.722,12

31/12/2018 | COMUNE DI MOLINA ATERNO 3.125,02 -2.076,60
31/12/2018 | COMUNE DI NAVELLI 26.320,49 -6.999,63
31/12/2018 | COMUNE DI OCRE 15.649,44 -15.860,00
31/12/2018 | Comune di Ofena 36.304,73

31/12/2018 | COMUNE DI OPI 23.723,93

31/12/2018 | COMUNE DI PACENTRO 161.531,69 -94.540,83
31/12/2018 | COMUNE DI PESCOCOSTANZO 53.576,18 -10.536,17
31/12/2018 | COMUNE DI PETTORANO SUL GIZIO 52.403,70 -28.477,48
31/12/2018 | COMUNE DI POGGIO PICENZE 48.072,79

Vo Vicorne oc. Noce Matiei P NA 1400150868 Tol Opea p1i0s2 L i i
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31/12/2018 | Comune di Prata D'Ansidonia 11.701,47 -2.200,64
31/12/2018 | COMUNE DI PRATOLA PELIGNA 22.270,60
31/12/2018 | COMUNE DI PREZZA 14.416,10
31/12/2018 | COMUNE DI RAIANO 152.252,96
31/12/2018 | Comune di Rivisondoli 52.746,14
31/12/2018 | COMUNE DI ROCCA PIA 7.255,42
31/12/2018 | COMUNE DI ROCCACASALE 37.517,30 -33.634,66
31/12/2018 | Comune di Roccaraso 20.598,00
31/12/2018 | COMUNE DI S. BENEDETTO IN PERILL 3.773,04
21/12/2018 | COMUNE DI S. STEFANO DI SESSANIO 14.840,55 -753,61
31/12/2018 | COMUNE DI S.EUSANIO FORCONESE 13.354,17
31/12/2018 | COMUNE DI SAN DEMETRIO NEVESTINI 134.127,29
31/12/2018 | COMUNE DI SCANNO 354.886,34
31/12/2018 | Comune di Scontrone 50.647,13
31/12/2018 | COMUNE D1 SCOPPITO 251.331,55 -10.216,76
31/12/2018 | COMUNE DI SECINARO 105.475,61
31/12/2018 | COMUNE DI SULMONA 1.496.753,83 -476.571,90
31/12/2018 | Comune di Tione degli Abruzzi 5.472,98 -1.101,27
31/12/2018 | COMUNE DI TORNIMPARTE 28.464,60
31/12/2018 | COMUNE DI VILLA SANTA LUCIA 4.855,08 -800,32
31/12/2018 | COMUNE DI VILLA SANT'ANGELO 9.226,20 -6.021,28
31/12/2018 | COMUNE DI VILLALAGO 176.137,37 -4.720,60
31/12/2018 | COMUNE DI VILLETTA BARREA 20.568,60
31/12/2018 | COMUNE DI VITTORITO 142.913,96 -6.575,01
31/12/2018 | A.S.M. SPA 886.667,78

5.901.330,66 -882.622,08

Vo Vioonne loc, Noce Matisi P IVA 1400190868 Tol. Obo4.211052  ( ELRIIEET]) o copeearbierce.
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